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CFA: errores "reiterados"
en cálculos de ingresos
llevaron al Gobierno a
incumplir las metas fiscales

E 1 esperado informe del los activos del Tesoro Público (TP) y el
Consejo Fiscal Autónomo aumento sostenido del gasto por inte-

reses configuran un escenario de es-
trés fiscal que refuerza la urgencia de
retomar una senda creíble y verificable
de consolidación fiscal", sentencian.

(CFA) sobre la última des-
viación de las metas fisca-

les ya fue publicado, y reitera las ad-
vertencias hechas en innumerables
ocasiones sobre el estrés de las finan-

zas públicas y la necesidad de medidas
correctivas adicionales que permitan
corregir el desequilibrio de la billete-
ra pública.

Además, el Consejo, encargado de
dar asistencia y asesoría técnica al Eje-

cutivo en materia fiscal, recalca que el
desvío de la meta de Balance Estruc-
tural (BE) que quedó en un -3,6% del
PIB el año pasado "responde princi-
palmente a errores reiterados y signi-
ficativos en la proyección de ingresos
efectivos -especialmente tributarios
no mineros-".

También apuntan a los cambios "en
el nivel de ajustes cíclicos, a la escasa
efectividad del plan de acciones co-
rrectivas propuesto por el Ejecutivo y
a un ajuste adicional que resultó insu-
ficiente durante el año, incluso supe-
rando el nivel de gasto comprometido
al anunciarse la meta vigente de BE".

Bajo este contexto, el CFA advier-
te que, de continuar el patrón de des-
viación de los últimos años, se po-
drían generar riesgos relevantes para

la deuda pública y que incluso pueda
sobrepasar el nivel prudente del 45%
del PIB en el mediano plazo.

"La persistencia de déficits estructu-

rales elevados, la tendencia a la baja de

Dentro del documento se recuenta
lo publicado por la Dirección de Pre-
supuestos (Dipres) que el BE cerró en
un -3,6% del PIB, lo que es un desvío
de 2,5 pp. respecto a la meta original
del -1,1% y de 2,0 pp. frente a la mo-
dificación hecha en 2025 que dejó la
meta en el -1,6% del PIB.

Dentro de los factores principales
que explican esto, está los errores en
las proyecciones de ingresos; las mo-
dificaciones en el nivel de ajustes cícli-

cos debido a variaciones en variables
macroeconómicas subyacentes y la
"escasa efectividad del plan de accio-
nes correctivas propuesto por el Eje-
cutivo para generar un mayor espacio
fiscal".

También se incluye el aumento del
gasto público respecto al comprometi-
do en el Informe de Finanzas Públicas
del primer trimestre del 2025.

"Tanto el déficit estructural regis-
trado como el desvío respecto de la
meta, observados en 2025, superan
los registrados en 2024 (déficit estruc-

tural de 3,3% del PIB y desvío de 1,4
pp del PIB), evidenciando la profun-
dización de los problemas fiscales de
los últimos tres años", concluye el in-
forme.
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L
a Bolsa de Santiago repuntó tras dos jornadas de fuertes bajas,

marcadas por la respuesta de los mercados a los ataques conjun-
tos de Estados Unidos (EEUU) e Israel contra Irán.

A las 10:19 horas de ayer, el IPSA subía 1,91% hasta los
10.444,32 puntos, con Mallplaza, Cencosud y Bci liderando las alzas
(4,40%; 4,15% y 3,39% respectivamente).

Entre las más transadas destacaban Latam Airlines y Banco de Chile se
recuperaban de sus caídas previas, subiendo un 2,47% y 2,07%.

Emanoelle Santos, analista de mercados de XTB Latam, dijo que el mo-
vimiento "calza con una lectura típica de reversión táctica cuando se disi-

pa parte del shock externo", en este caso, por la incertidumbre por la gue-
rra en Irán.

El IPSA
sube e
intenta

recuperarse
de dos
jornadas
seguidas en
rojo por la
guerra en
Irán

" El mercado local recoge el cambio
de tono internacional, disminuye la

percepción de riesgo geopolítico y los flu-
jos vuelven parcialmente hacia la renta
variable, favoreciendo una apertura más
constructiva tras el episodio de aversión

al riesgo que golpeó con fuerza a los acti-
vos emergentes", agregó la experta.

A su vez, el valor del dólar también re-
trocedió en las operaciones del tipo de
cambio.

Tras marcar máximos de $921,5 el
martes, ayer la divisa abrió en los $900,5
para a las 10:42 perder $8,8 frente al cie-
rre del martes, hasta los $894 en la Bolsa
Electrónica de Chile.

El DXY también ha retrocedido un
0,25% tras el alza vista en las últimas
jornadas, a la vez que el cobre subió un
1,45% en Nueva York hasta los US$5,91
la libra.

Felipe Sepúlveda Soto, Analista jefe de
Admirals Latinoamérica, dijo que la co-
rrección del metal rojo viene

" luego de que el cobre fuera pre-
sionado por el fortalecimiento del

dólar y por los temores de que el conflic-
to en Medio Oriente afecte la demanda manufacturera global debido al
encarecimiento de la energía".

Por su parte, Thomas Naeter, Analista de mercado de Capitaria, remar-
có que "continúan las tensiones en el Estrecho de Ormuz, manteniendo la

atención del mercado sobre eventuales medidas de protección por parte
de EEUU para resguardar el suministro global de petróleo", mientras que
a nivel local "se suma la tensión política observada ayer entre José Antonio
Kast y el Presidente Gabriel Boric, lo que introduce un componente adi-
cional de incertidumbre interna que podría influir en el comportamiento
del peso chileno".

INDICADORES ECONÓMICOS Y PRECIOS DE LOS METALES

Dolar Observado 859,661 UF 39.682,99 Contado 603,732 ORO (Cotización) 4.461,01

Dolar Comprador B. Estado 834,00 UTM 69.611,000 Futuro 3 meses 600,375 ORO (Prom. año a la fecha) 2.666,16

Dolar Vendedor B.Estado 874,00 0 IPC 0,40% Promedio mes a la fecha 592,134 PLATA (Cotización) 84,610
Fuente: www.bancoestado.cl Promedio año a la fecha 592,134 PLATA (Prom. año a la fecha) 30,3303

Sueldo mínimo $ 539.000
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