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movimiento§ del
mercado estan

descontando que
el conflicto
Viedio Oriente

NO Sea IMucio
INasS ampiio

I El ejecutivo asegurd que los inversionistas subponderaran la renta fija y tomaran
mayores posiciones en activos alternativos y mercados emergentes.

POR SOFIA FUENTES

A dos anios de la fusion que dio
origen a Vinci Compass, la gestora
prepara una nueva edicion de su
seminario global de inversiones en
un momento en que los mercados
vuelven a mirar con atencion el
mapa geopolitico.

Tensiones internacionales, ex-
pectativas de crecimiento en Lati-
noameéricayun cambio de mando en
Chile configuran el telén de fondo
parael encuentro que se realizara el
martes 10 de marzo en el Hotel W.

En entrevista con DF, el socio,
director y global head of IP&S de la
firma, Jaime dela Barra, adelanto que
unadelas principales temdticas del
encuentro sera discutir el impacto
del conflicto en Medio Oriente en
los mercados.

La instancia también coincidira
con un momento clave en la politica
local: se realizard un dia antes del
cambio de mando en La Moneda,
en medio de un ciclo electoral que
se extendera por varios paises de la
region durante los préximos meses.

“La situacion geopolitica y las
elecciones que van a ocurrir, mar-
caran el desemperio de los mercados
el resto de 2026”, aseguro.

- ¢Los conflictos geopoliticos
hoy son la principal amenaza para
los mercados?

- Elindice VIX, que refleja lavo-

latilidad implicita en las opciones
del S&P 500, mas que se duplico
este fin de semana después de los
ataques en Medio Oriente. Y lo que
producen estos eventos geopoliticos
es un aumento de la percepcion de
riesgoyeso produce dificultad para
dibujar los escenarios futuros.
Pero, hacia la segunda mitad de
esta semana, el desempefio tanto
de lasacciones globales y del indice
de volatilidad, reflejan que los
movimientos del mercado estan
descontando que el conflicto no sea
mucho mas amplio. Pero el nombre
del juego hoy es “incertidumbre”.

sEfecto positivo?

- :Qué efectos a largo plazo
podria tener la situacion en Medio
Oriente sobre los mercados?

- Depende mucho de la dura-
cion del conflicto. Si es corto y se
resuelve de tal manera en que se
retome la produccién de petréleo,
las consecuencias serian pocas.
Incluso hay analistas que plantean
que las consecuencias de largo plazo
podrian ser positivas para el mercado
tomando en consideracion que se
bajaria muchisimo la probabilidad
de un futuro conflicto al EEUU
haber neutralizado un régimen que
claramente ha metido mucho ruido.

- En este escenario, ¢qué activos
se recomienda sobreponderar y
cudles reducir en los portafolios?

- Estamos viendo un mundo en
el que la diversificacion es clave. En
2025, el desempenio de los mercados
emergentes fue mejor que otros, y
creemos que esa tendencia después
de 10 afios de sequia de interés de-
biera continuar. Por otro lado, esta
lainversion en activos alternativos
que debiera seguir creciendo. Hemos
visto en la mayoria de los merca-
dos de capitales del mundo que el

“Hay analistas que
plantean que las
consecuencias de
largo plazo podrian
ser posifivas para el
mercado, fomando
en consideracion que
se bajaria muchisimo
|a probabilidad
de un futuro
conflicto al EEUU
haber neutralizado
un régimen [we
claramente ha
metido mucho ruido”.

crecimiento de los activos que no
estan listados en bolsa es mucho
mas grande que el de las empresas
que silo estan.

En cuanto alos activos a subpon-
derar, creo que los inversionistas
van a empezar a desinvertir o sub
ponderar los activos que pueden
sufrir con un aumento de la infla-
ciény en general, esos son larenta
fija nominal y bonos emitidos por
gobiernos que pasan por presiones
fiscales muy relevantes.

Ademas, el sector tecnologico se
puede ver impactado, ya que tuvo un
desempefio peor que muchos otros
mercados porque las noticias del
impacto de la IA y la demanda por
semiconductores se incorporé alos
precios de forma muy rapida. La pre-
gunta es cuanto mas de crecimiento
incorporaran los inversionistas en
sus expectativas futuras.

Giro politico

- Considerando que en la region
se avecinan elecciones presiden-
ciales en Brasil, Perti y Colombia,
2qué riesgos y oportunidades ve
para la inversion?

- A excepcion de Colombia, se ve
en lasencuestas que los votantes han
dado mensajes muy relevantes hacia
el crecimiento econémico, empleo
y seguridad, y es ahi que nosotros
vemos una gran oportunidad.

En Chile también vemos una po-

tencial aceleracién del crecimiento
desde 2% a 2,5% incluso podria ser
que nos sorprendiera mas al alza.

- El seminario ocurre un dia
antes del cambio presidencial en
Chile. {Ha observado un cambio en
la percepcién de los inversionistas
sobre el pais?

- El buen rendimiento que tu-
vieron las acciones chilenas en
2025 refleja una mejor visién tanto
de inversionistas locales como de
los extranjeros. También, en 2025
disminuyo considerablemente la
salida de capital hacia el extranje-
10, lo que evidencia un cambio de
percepcion. En cuanto a nuestros
clientes, también hemos visto un
animo distinto.

Negocio de la gestora

-3Cémo han evolucionado los
activos bajo gestion tras la fusion?

- Cerramos el cuarto trimestre
de 2025 con activos bajo gestion de
USS 61.500 millones, consolidando
un crecimiento interanual de 8%y
trimestral de 12”.

- Recientemente compraron
Verde Asset Management. $Estan
evaluando nuevas adquisiciones?

- Siempre estamos atentos y
creemos que hay un espacio muy
grande, porque la escala se ha
transformado en un elemento critico
para el éxito de este negocio en la
industria.



