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China dio sefiales de que la
segunda economfa mds grande
del mundo estd entrando en
una etapa de expansién mds
lenta, al fijar para este ano una
meta de crecimiento del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) de
entre 4,5% y 5%.

Se trata del objetivo mds bajo
establecido al menos desde la
década de 1990 y llega después
de tres anos en los que las autori-
dades habifan planteado un cre-
cimiento de “alrededor de 5%".
Sila economfa china creciera por
debajo de 5% este ano, serfa la
expansion mds débil reportada
por el pais en mds de tres déca-
das, con la excepcidn de los afios
de la pandemia de covid-19.

China informé que su PIB cre-
cié 5% en términos reales el afio
pasado, cumpliendo sumeta ofi-
cial pese a una renovada guerra
comercial con Estados Unidos.

Una meta de PIB mds baja pa-
ra2026 refleja un mayor nivel de
tolerancia a un crecimiento mds
débil, mientras la economia chi-
naenfrenta un gasto delos hoga-
res moderado, una inversién de-
bilitada y un mercado inmobilia-
rio deprimido.

El objetivo de crecimiento me-
nos ambicioso también otorga a
los lideres chinos cierto margen
paramaniobrar laeconomfa en un
escenario geopolitico complejo
—incluidos el conflicto en Medio
Oriente y la amenaza de nuevas
presiones comerciales del Presi-
dente Donald Trump—, mientras
contintian persiguiendo el objeti-
vo estratégico de Beijing de lograr
autosuficiencia tecnoldgica.

El primer ministro Li Qiang,
nimero dos del pafs, sefialé en el
informe anual de trabajo del go-
bierno publicado el jueves que
China debe “fortalecer nuestras
propias capacidades para en-
frentar los desafios externos”.

Con un superdvit comercial
récord de US$ 1,2 billones el afio
pasado, el crecimiento de China
se ha vuelto cada vez mds de-
pendiente de las exportaciones,
generando un desequilibrio
global que ha despertado criti-
cas de sus socios comerciales y
de instituciones internaciona-
les como el Fondo Monetario
Internacional. Segtin datos ofi-
ciales, las exportaciones impul-
saron la expansiéon econémica
de China en 2025 en un grado
no visto desde 1997.

Economistas dentro y fuera
del pafs han sostenido durante
afnos que China deberfa reorien-
tar su economfa hacia un modelo
mds impulsado por el consumo
y menos por su potente maqui-

El 2026 es el primer afio de su préximo plan econémico quinquenal:

China senala una nueva era de
crecimiento economico mas lento

Beijing fija una meta de crecimiento histéricamente baja de entre 4,5% y 5%.

China fijé una meta de déficit fiscal de alrededor de 4% del PIB, el objetivo més bajo que ha establecido desde la
década de 1990.

El crecimiento de China se ha vuelto cada vez més dependiente de las exportaciones, generando un desequilibrio

global que ha despertado criticas de sus socios comerciales y de instituciones internacionales como el Fondo Moneta-

rio Internacional.

naria manufacturera y exporta-
dora. Un cambio de ese tipo po-
drfaaliviar tensiones con el resto
delmundoy dar mayor poder de
gasto a su poblacién.

Sin embargo, un reequilibrio
significativo del modelo de cre-
cimiento chino serfa dificil de lo-
grar al mismo tiempo que se
mantienen sus objetivos histdri-
cos de dominio tecnoldgico y
manufacturero.

China entra en el primer afio
de su préximo plan econémico

quinquenal, en el que las autori-
dades han sefialado su intencién
de mantener la actual trayecto-
ria de consolidar su preeminen-
cia en la manufactura avanzada
y alcanzar la autosuficiencia tec-
noldgica frente a Occidente lide-
rado por Estados Unidos.
Durante los tltimos cinco
anos, sucesivas administracio-
nes estadounidenses han inten-
tado bloquear el acceso de China
a tecnologfas estadounidenses
de punta, especialmente en se-

miconductores. Esto ha impul-
sado a Beijing a fortalecer sus ca-
pacidades tecnoldgicas propias.
Esos esfuerzos han sustentado el
ascenso de China en vehiculos
eléctricos, inteligencia artificial,
robética y una serie de otras tec-
nologfas de vanguardia.
Aunque la capacidad tecnold-
gica de China se ha convertido
en la envidia del mundo, gran
parte de su economia doméstica
ha estado luchando en un entor-
no deflacionario en el que la so-
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breproduccién y la demanda in-
suficiente han generado una
competencia alabaja que haero-
sionado las ganancias. La con-
fianza de consumidores y em-
presas ha caido, el crecimiento
de los salarios se ha estancado y
el desempleo juvenil se acerca a
mdximos histdricos.

“La estabilizacién es la prin-
cipal prioridad”, sefialé Yuhan
Zhang, economista principal
del China Center del Conferen-
ce Board.

Li estableci6 el impulso de la
demanda interna como el prin-
cipal objetivo de politica eco-
némica del pafs en 2026 por se-
gundo afo consecutivo y llamé
a realizar esfuerzos para am-
pliar la inversién, un drea que
sufrié una desaceleracién ines-
perada el afno pasado.

Para apoyar sus objetivos,
China fijé una meta de déficit fis-
cal de alrededor de 4% del PIB,

£ en linea con el déficit récord del

afo pasado, lo que otorga a las
autoridades amplio margen pa-
ra aumentar el gasto publico si
es necesario. Ademds del déficit
fiscal oficial, las au-
toridades cuentan
con diversos meca-
nismos adicionales
para elevar el gasto
gubernamental.

En particular,
Beijing sefalé que
presentard nuevas
herramientas de fi-
nanciamiento para impulsar in-
versiones por 800.000 millones
de yuanes, equivalentes a unos
US$ 116.000 millones.

Al mismo tiempo, el gobier-
no indicé que planea aumentar
el gasto en defensa en 7,0% este
ano, frente al incremento de
7,2% previsto para 2025, en un
momento en que otros paises
como Estados Unidos y muchos
de sus aliados globales, inclui-
do Japédn, planean incrementar
su gasto militar.

En otros frentes, las politicas se
mantuvieron en gran medida sin
cambios. Los gobiernos locales
de China podran emitir 4,4 billo-
nes de yuanes en bonos de pro-
posito especial, utilizados para
financiar proyectos de inversion.
Beijing también planea emitir 1,3
billones de yuanes en bonos del
Tesoro de ultralargo plazo. Am-
bas cifras estdn en linea con las
cuotas del afio pasado.

China destiné 250.000 mi-
llones de yuanes en bonos es-
peciales para continuar su pro-
grama de renovacion de bienes

INGRESOS
El afio pasado China
alcanzo el superavit
comercial récord de
US$ 1,2 billones (miles
de millones).
I

de consumo —orientado a im-
pulsar el gasto de los hoga-
res—, aunque la cifra es menor
que los 300.000 millones de
yuanes del afio pasado. Tam-
bién reservé 100.000 millones
de yuanes para préstamos a
consumidores y empresas.

“En el frente de las exporta-
ciones hay mucha incertidum-
bre”, senal6 Vicky Zhou, eco-
nomista del banco australiano
ANZ, citando como ejemplo el
conflicto en Medio Oriente.
“Eso deja a China sin otra op-
cién que redoblar su apuesta
por el consumo”.

Beijing fijé una meta de infla-
cién del consumidor de alrede-
dor de 2% para este afo, sin cam-
bios respecto del afio anterior. El
afio pasado, el indice de precios
al consumidor se mantuvo prac-
ticamente sin variacion, reflejan-
do una demanda débil en una
economia donde los hogares es-
tén cada vez mds preocupados
por las perspectivas laborales y
el valor de sus viviendas.

El gobierno también se com-
prometid a crear mds de 12 mi-
llones de empleos
urbanos, mientras
busca mantener la
tasa de desempleo
general en o por de-
bajo de 5,5%. Am-
bos objetivos se
mantienen sin cam-
bios respecto del
afio pasado, lo que
sugiere continuidad incluso
cuando una economfa mds len-
ta aumenta los riesgos de un
mayor descontento social.

Ante el desarrollo de lainteli-
gencia artificial (IA), que se es-
pera transforme las economfas
en todo el mundo, Beijing sefia-
16 que estudiard y abordard el
impacto de la TA en el empleo
—incluido el perfeccionamien-
to de “mecanismos de alerta
temprana”’— mientras ayuda a
la fuerza laboral a adaptarse a
estas tecnologfas.

Fijar la meta de crecimiento del
PIB entre 4,5% y 5% acerca a Bei-
jing al nivel minimo que necesita-
rd mantener para cumplir uno de
sus principales objetivos politi-
cos: alcanzar para 2035 el PIB per
cdpita de un “pais de ingreso me-
dio desarrollado”. Para lograrlo,
el PIB deberd crecer en promedio
4,17% o mds durante la préxima
década, segtin una guia oficial
china publicada el afo pasado.

Articulo traducido del inglés por Econo-
mia y Negocios de "El Mercurio”.



