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Re

na critica vision del mane-
jo fiscal de la administra-
cién del PresidenteBoric
ha trazado el Consejo Fis-
cal Auténomo (CFA) en
su “Informe sobre el des-
vio de la meta de Balance Estructural de
2025" publicado esta semana. Segun el alti-
mo Informe de Finanzas Publicas de la Di-
pres, el balance estructural del afio pasado
cerrd en -3,6% del PIB, una desviacién de
2,5 puntos porcentuales en relacién con el
objetivo original del Gobierno (-1,1% del
PIB) y de 2 puntos respecto de la meta vi-
gente de -1,6% del PIB ajustada en 2025.

El organismo estableci6 que la princi-
pal causa de la desviacion fueron los “erro-
res reiterados y significativos” en la proyec-
cion de ingresos tributarios, combinado
con modificaciones en el nivel de los ajus-
tes ciclicos, producto de cambios en el pre-
cio del cobre y en el PIB efectivo; un ajuste
insuficiente del gasto a través del ano, y la
“escasa efectividad” de las medidas correc-
tivas propuestas por el Ejecutivo.

Los datos evidencian que las autoridades
no atendieron las observaciones de los eco-
nomistas y del propio CFA, que a lo largo de
2025 advirtieron que habia una sobreestima-
cion de los ingresos, en particular de la recau-
dacion de los contribuyentes no-mineros. Los

“Es dificil de comprender
que, a la luz de las alertas,
no se adoptara a tiempo
un enfoque mas restrictivo
del gasto™.

menores ingresos, en comparacion con los
proyectados, equivalieron el afio pasado a un
2% del PIB (més de US$ 7 mil millones).

En este sentido, el Consejo reiteré que
existe un problema con el rendimiento es-
perado de la Ley de Cumplimiento Tributa-
rio, promulgada en 2024, y que aspira a re-
caudar en régimen hacia 2028 unos US$
4.500 millones.

Si bien hay una discusion técnica acer-
ca de las capacidades recaudatorias del Es-
tado, mas alld del error en las proyecciones
de Hacienda —el exministro Mario Marcel
ha escrito que entre 2018 y 2025 el rendi-
miento del impuesto a la renta ha dismi-
nuido en mas de US$ 2 mil millones—, di-
versos expertos han puesto también el foco
en la falta de habilidad o voluntad del Go-
bierno en la contencién del gasto.

Es dificil de comprender que, a la luz
de las alertas y la curva de recaudacién du-
rante el ano, no se adoptara a tiempo un
enfoque mads restrictivo del gasto; las sefia-
les parecen apuntar a que no existié la deci-

aros del CFA al manejo fiscal |

sion o la convicecidn politica de actuar en
esa direccién.

Aunque ciertamente la principal res-
ponsabilidad respecto del incumplimiento
de la regla fiscal corresponda al Ejecutivo,
el Congreso también ha fallado en el con-
trol presupuestario —todo conduce a que
no dispone de las herramientas para hacer-
lo—, a la vez que sus miembros ejercen
presiones de incremento del gasto, a me-
nudo por intereses sectoriales.

La préxima administracion, junto con
asegurar la reactivacién de la economia,
deberd acometer recortes significativos del
gasto que permitan reducir el desequilibrio
de los balances efectivo y estructural; con
todo, este propdsito requerira actuar en
dreas que muevan la aguja en términos de
un ajuste. Un programa exigente de recor-
tes, por cierto, demandara amplios acuer-
dos legislativos.

En este contexto, el CFA ha planteado
cuatro pilares para retomar una senda de
consolidacién fiscal: crecimiento econo-
mico, reducir la evasién y la elusién tribu-
taria, generar nuevas fuentes de ingresos
estructurales y mejorar la eficiencia del
gasto o introducir ajustes. Dicha agenda es
un punto de referencia que el futuro go-
bierno, y la politica en general, deben con-
siderar.



