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Alertas desatendidas, descalabro esperado

“...siempre es mds fdcil ver la paja en el ojo ajeno que la viga en el propio y eso

lo refleja la administracién saliente, donde en lugar de revisar con mayor cautela los

supuestos detrds de sus proyecciones fiscales, desoy? la opinién de mdiltiples voces expertas...”.

XIMENA RINCON

Senadora, presidenta de la comisién de Hacienda

Formar parte de la comisién de Hacienda
del Senado, y presidirla, ha sido una de las
tareas mds desafiantes y gratificantes que he
desempefiado desde el
punto de vista técnico y le-
gislativo. Este es un ciclo
que cierro con gran orgu-
llo. Por lo mismo, habien-
do dedicado parte impor-
tante de mi servicio al pais
en temas fiscales, creo ne-
cesario dar mi postura res-
pecto de la discusién sobre
nuestras finanzas publicas.
Mi evaluacién es inequivoca: es cada vez
mds evidente la tensién entre las proyeccio-
nes oficiales y la cruda realidad de los ingre-
sos fiscales de la nacién.

En la administracién del Presidente Ga-
briel Boric, el Ministerio de Hacienda insis-
tié en estimaciones optimistas sobre la re-
caudacién futura. Este patrén insostenible
persiste incluso ahora que las cifras confir-
man el negativo escenario que muchos anti-
cipamos. Esta tozudez no solo refleja una
apuesta politica por sostener agendas de
gasto irresponsables, sino también una difi-
cultad intelectual para reconocer que las de-
cisiones adoptadas por la administraciéon
han incidido en la capacidad del Estado para
generar ingresos tributarios.

Las cifras fiscales recientes solo refuerzan
esta preocupacién y asf lo manifesté el Con-

sejo Fiscal Auténomo (CFA), que calificé la
brecha del déficit estructural como histdri-
camente elevada, sin que hubiese alguna
crisis macroeconémica, sumado a los in-
cumplimientos de afnos previos.

Es que la sobreestimacién de los ingre-
sos fiscales ha sido una constante de este
gobierno. En particular, los ingresos tribu-
tarios no mineros, que fueron casi 2% del
PIB menores a lo anunciado. Hacienda
atribuy6 esta caida a menores pagos de
grandes empresas, a una menor tasa efec-
tiva de tributacién y al tipo de cambio que
redujo la recaudacién. Sin embargo, tanto
el Congreso como el CFA también advir-
tieron que la proyeccién de la recauda-
cién, como la de la Ley de Cumplimiento
Tributario, era demasiado optimista.

Por otro lado, los ajustes del gasto puiblico
realizados por el Gobierno nunca fueron su-
ficientes para compensar la caida de los in-
gresos y resguardar la meta fiscal. En el fu-
turo serd necesario revisar las dindmicas
donde se sobreejecuta el gasto corriente y se
subejecuta la inversién publica, una mezcla
que dificulta realizar ajustes fiscales de ma-
nera equilibrada.

Si bien la deuda bruta se mantiene bajo el
umbral prudente de 45% del PIB (41,7%), el
CFA advirti6 que ello se explica en parte por
factores transitorios, como la apreciacién
del tipo de cambio y un mayor crecimiento
del PIB nominal. En otras palabras, jel azar!
De seguir asf, existe alrededor de un 50% de
probabilidad de que la deuda supere el nivel
prudente hacia 2027. A ello se suma que el

plan de medidas correctivas impulsado por
el Ejecutivo tuvo un efecto insuficiente.

Siempre es mads fdcil ver la paja en el ojo
ajeno que la viga en el propio y eso lo refle-
ja la administracién saliente, donde en lu-
gar de revisar con mayor cautela los su-
puestos detrds de sus proyecciones fisca-
les, desoyé6 la opinién de muiltiples voces
expertas. Asf, yo estimo que parte del pro-
blema fiscal ha estado en una sobreestima-
cién sistemadtica del dinamismo econémi-
co, en el impacto real de reformas e iniciati-
vas mal concebidas que aumentaron la in-
certidumbre regulatoria y desincentivaron
la inversién, lo que termina afectando la
base misma sobre la cual se recauda. Sin
duda que ignorar aquello postergé ajustes
necesarios, propios de lo que hubiese sido
una gestién fiscal mds acertada.

Todo lo anterior tendrd implicancias im-
portantes para quienes tengan el honor de
formar parte de la comisién de Hacienda del
Senado durante los préximos afios. Tal co-
mo ha quedado de manifiesto bajo la actual
administracién, los errores de politica influ-
yenen laactividad econdmica, golpeando la
recaudacién. Luego de cuatro afios, la po-
blacién demanda resolver la emergencia fis-
cal y econdmica. El nuevo gobierno hereda
un panorama complejo, marcado por pro-
yecciones irreales. Un primer paso serd
avanzar en la transparencia y rigor para re-
tomar la credibilidad de las instituciones. El
pais requiere una discusién honesta sobre
las verdaderas restricciones que enfrenta
hoy nuestra politica fiscal.



