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Acciones de companias petroleras y de defensa lideran
las apuestas, aunque la duracion del boom dependera
de si se prolonga o extiende el conflicto en Iran.

POR FELIPE LOZANO
a guerra en Iran volvié a po-
L ner a los mercados en clave
geopolitica, con el dolar y el
petroleo como principales canales
de transmision de la tension.

Con la volatilidad instalada, los
inversionistas miran al mundo pre-
guntandose qué hacer. ;jAguantar la
inestabilidad y apostar a una guerra
cortay una recuperacion posterior
sostenida? ;Vender los activos mas
riesgosos ahora para evitar mayores
pérdidas después? ;Refugiarse
en el efectivo? Son algunas de las
preguntas que rondan en estos
dias en los bancos de inversion y
las corredoras de bolsa.

Uninforme de JPMorgan destaca
que el punto neuralgico esta en el
cuello de botella provocado por el
cierre del estrecho de Ormuz para
una porcion relevante del comercio
mundial de petréleo y gas natural

licuado. Sumado a eso, la consta-
tacion de que Iran esta atacando
indiscriminadamente a paises del
Golfo Pérsico, en una zona clave
para la energia del mundo.

Hacia adelante, UBS prevé un
escenario central de volatilidad por
varias semanas y luego una vuelta
de los precios a sus fundamentos,
pero deja explicito un caso de riesgo
conuna disrupcion mas persistente
en produccion de crudo y gas, con
energia cara por mas tiempo y un
efecto macro mas duradero, si es
que el conflicto se extiende.

En paralelo, Goldman Sachs advirtio
estasemana que la guerra puede re-
mover no solo el precio del petréleo,
sino el conjunto de precios de energia
y sus efectos sobre inflacion, tasas
y valorizaciones de la renta variable.

En ese contexto, los analistas
identifican varias acciones que
encaran esta crisis como una opor-
tunidad.

Exxon, la mejor apuesta al
petrdleo

El papel de la productora de
petréleo estadounidense esta
en sus maximos en varios anos
desde finales de diciembre. La
captura de Nicolas Maduro en
Venezuelay lareaperturade ese
mercado ya venia alimentando
su cotizacion, y la guerraen Iran
ha operado como un catalizador
ante el temor a la escasez de
crudo y gas, sefalan analistas.
Segun Goldman Sachs, la accién
de Exxon ofrece un premio por
riesgo geopolitico sostenido.

Por su parte, UBS ve en Exxon
Mobil un papel sdlido para quienes
buscan exposicion al petrdleo, a
través de una compafia con toda
lacadena de produccionintegrada
y puntos de produccion y refinacién
bien distribuidos en el mundo, lo
que reduce su exposicion al Golfo
Pérsico.

ConocoPhillips lidera
capacidad de refinacion

La accion de ConocoPhillips
sube un 5% desde el cierre de
la semana anterior, y ya recoge
el premio en torno al mercado
del crudo. |PMorgan preveé que el
papel siga subiendo si el conflicto
se extiende por varias semanas,
mientras que UBS sostiene que,
en este escenario, productores
con alta exposicion al mercado
spot, como Conoco, pueden verse
favorecidos.

La compaiiia tiene una alta parti-
cipacion en elmercado de refinacion
estadounidense, lo que la ubica
en una posicion de privilegio para
abastecer al mundo tras el cierre del
estrecho de Ormuzy laimposibilidad
de exportacion que enfrentan las
refinerias iraquies, kuwaities y las
ubicadas en los Emiratos Arabes
Unidos.

China ya anuncio esta semana
que limitaria los envios de bencina
y diésel, lo que ha estresado al
mercado de productos destilados.
Encontexto, refinadores con gran
capacidad en Estados Unidos
pueden sacar provecho de los
altos precios.

Saab, el gigante
escandinavo de defensa
Ademas de energia, la defensay
el armamento son otros mercados
que muestran oportunidades de
inversion en medio de la guerra.
Segun UBS, exponerse al sector
de la defensa europea puede tener
un buen recorrido en precios, en
momentos en que el Viejo Conti-
nente corre una carrera para ganar
independencia armamentistica.
El papel de la sueca Saab -que
fabrica productos de seguridad
militar y civil- aparece como uno de
los favoritos para el Royal Bank of
Canada (RBC). “Se tratade una com-
pania conamplias colaboraciones en
Europay Norteameérica, y una serie
de encadenamientos productivos
importantes. Su fortaleza radica
en que combina demanda europea
estructural con acceso a mercados
fuera de Europa mediante alianzas
industriales, una mezcla que puede
sostenerse incluso cuando pase
el conflicto”, explican desde RBC.
Un buen ejemplo es el nuevo
avion de combate que disera Eu-
ropa -el FCAS-, y cuyo consorcio
franco-aleman esta a punto de
fracasar por desacuerdos sobre
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el proyecto. Ante esta situacion,
la prensa europea sefala que
Saab estaria negociando con Ale-
mania y Espafna para impulsar la
construccion de un caza de sexta
generacion.

Ademas de negociar con actores
europeos, Saab estaria trabajando
una alianza con Canada para fabricar
su caza Gripen en ese pais. Canada
se ha distanciado de Estados Unidos
-su socio histérico- bajo el gobierno
de Donald Trump y busca aumentar
su autonomia estratégica.

La aeroespacial canadiense Bom-
bardier estaria cerca de cerrar un
acuerdo para escalar la produccion
del Gripen en ese pais. Aunque la
accion de Bombardier sufrié en
eneropor lasamenazas de aranceles
estadounidenses a sus aviones,
segln RBC el papel es una buena
alternativa para exponerse al boom
de la defensa global.

Kongsberg: oportunidades
en seguridad naval
Segun RBC, las capacidades en
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construccion naval, junto con dro-
nes, antidrones y defensaantimisiles
son laclave en el boom de defensa
actual. En ese contexto, el banco
canadiense menciona al fabricante
naval noruego Kongsberg como uno
de los actores favoritos en el norte
de Europa.

La oportunidad, segin el RBC,

radica en que elimpulso europeo de
defensa irda mas alla de las guerras
en Ucrania e Iran, ya que Europa
debe remontar un déficit estructural
histérico en capacidades militares,
y por eso pone a Krongsberg entre
sus acciones ganadoras.

Enun entorno donde la seguridad
maritima se vuelve clave -basta
mirar al estrecho de Ormuz-, em-
presas con pedidos de largo plazoy
participacién en programas navieros
estratégicos como la noruega, son
una buena alternativa para capturar
valor en medio de la guerra.

Lockheed Martin, la clave
para EEUU

Inventarios, municiones, inter-
ceptores y defensa aérea han sido
conceptos muy escuchados desde
que comenzo la guerra en Iran. P
Morgan subraya que el shock que
han provocado los ataques de Iran
a barcos petroleros en sus costas
puede “desencadenar efectos mas
severos en la economia y los mer-
cados, lo que suele venir acompa-

fado de un giro hacia seguridad y
capacidades de disuasion”.

Con el arsenal irani de misiles
balisticos apuntando a Israel, a
las bases estadounidenses en el
Golfo Pérsico, e incluso a Europa,
lanecesidad de defensa antiaéreas
se ha disparado y es alli donde la
americana Lockheed Martin juega
un papel crucial. Segun EEUU, Iran
fabrica unos 1.000 misiles balisti-
cos al mes, mientras EEUU elabora
100 interceptores mensuales, la
mayor parte en instalaciones de la
compania, una cifra que el gobierno
de Donald Trump esta dispuesto a
elevar exponencialmente.

Ademas de los sistemas de de-
fensa, Lockheed Martin fabrica los
cazaF-35yF-22 (losmasavanzados
del mundo) y los misiles Patriot,
ampliamente utilizados en Iran y
Ucrania.

La accion de la compaiiia toco su
maximo historico estasemanaen la
bolsa de Nueva York, y los agentes
creen que tiene espacio para seguir
escalando. £




