SENAL

DIARIO FINANCIERO"

Fecha: 07/03/2026 Audiencia: 14.344 Seccioén:

Vpe: $4.119.111 Tirada: 4.781 Frecuencia: 0
Vpe pag: $5.442.800 Difusion: 4.781

Vpe portada: $21.104.600 Ocupacion: 75,68%

ECONOMIA

Qrnvi
un resumen dela
pauta econémica
semanal

El quiebre Kast-Boric,
la alerta fiscal del CFA
v cambios en Falabella
marcaron la semana

En la peor crisis de un cambio de mando desde el retorno
a la democracia, la controversia en torno al cable chino
desato la interrupcion del proceso de traspaso.

| fin abrupto de la reunidn
E clave entre José Antonio Kast

y Gabriel Boric, junto a perso-
neros relevantes de sus respectivos
gabinetes, genero el peor quiebre
en gobiernos entrante y saliente
desde el retorno de la democracia.
El impasse no sdlo dejo en punto
muerto la fase final del proceso de
traspaso entre ambas administra-
ciones, sino que irrumpio a nivel de
todo el espectro politico abriendo
una guerra de trincheras a pocos
dias del cambio de mando.

El detonante fue el proyecto del
cable submarino de fibra dpticadela
empresa China Mobile entre laregion
de Valparaiso y Hong Kong, cuyo
avanzado proceso de tramitacion
desperto el rechazo del Gobierno
de EEUU, primero con reservadas
gestiones lideradas por el embajador
en Chile Brandon Judd y luego con
una dura reaccion del Departamento
de Estado el 20 de febrero pasado
al revocar las visas de tres funcio-
narios —entre ellos, el ministro de
Transportes y Telecomunicaciones
Juan Carlos Mufioz- acusando su-
puestas actividades que "socavaron
la seguridad regional” en alusion al
proyecto de cable submarino, con lo
cual el caso estallo a nivel pablico,
politico y diplomatico.

Tras una serie de versiones y
contradicciones sobre el real es-
tado de aprobacion de la iniciativa
—hasta que finalmente se revelo
que fue aprobada por decreto el
27 de enero pasado, que luego
fue dejado sin efecto dos dias
después- la chispa que encendio
la pradera al maximo nivel politico
fue una entrevista concedida por
Boric a Mega emitida este lunes,
donde el Mandatario sostuvo que
en una llamada telefonica realiza-
da el 18 de febrero informé a Kast
de la existencia de una “situacion
compleja” respecto del proyectoy
de la posicion contraria de EEUU,
entre otros varios temas tratados.

Elministro del Interior entrante,
Claudio Alvarado, replicé afirmando
que Presidente electo “nunca fue
informadao, ni tuvo conocimiento de

esta situacion” marcando el pream-
bulo de lo que seria la firme posicion
de Kast el martes en La Moneda,
donde negod haber sido informado
en detalle acerca del proyecto. Y
mas alla del debate posterior entre
las partes marcando la diferencia
entre “informar” y “enunciar”, el
desencuentro escalé rapidamente a
una acusacion general del proximo
Gobierno de una “falta de transpa-
rencia” generalizada en distintas
reparticiones de la administracion
Boric. Asi, el Presidente electo
anuncio “una fuerza de trabajo”
para recopilar toda la informacion
existente, liderada por el proximo
titular de Interior, el futuro jefe del
segundo piso Alejandro Irarrazaval

La advertencia del CFA

El Consejo Fiscal Autonomo (CFA)
advirtio que los resultados del dltimo
Informe de Finanzas Publicas (IFP)
muestran desafios relevantes para
la consolidacion fiscal de Chile. EI
organismodetecto erroresreiterados
en las proyecciones de ingresos,
menor recaudacion tributaria y un
gasto publico mayor al previsto,
factores que llevaron a un incum-
plimiento de la meta de balance
estructural.

Segun el CFA, si se mantienen
estas desviaciones podria generarse
riesgo para latrayectoria de la deuda
publica, incluso acercandola o supe-
rando el nivel prudente de 45% del
PIB en el mediano plazo. El consejo
también advirtié que las medidas
correctivas del Ejecutivo han sido
insuficientes para compensar la
caida de los ingresos fiscales.

Ante estas criticas, el ministro
de Hacienda, Nicolas Grau defendio
la gestion fiscal del Gobierno en el

-0,1:

fue el Imacec de enero

Congreso y descarto un deterioro
estructural de las cuentas publicas,
reiterando que una parte relevante
del desajuste se explica por los
menores ingresos tributarios.

Definen cargos clave en
el SII y Hacienda

El Presidente electo José Antonio
Kast y su futuro ministro de Ha-
cienda, Jorge Quiroz, definieron dos
cargos clave del equipo econémico.

Para encabezar el Sl fue desig-
nado el ingeniero civil industrial
Jorge Trujillo, quien actualmente
se desempena en la multinacional
tecnoldgica Sicpa y anteriormente
ocup6 cargos relevantes dentro del
propio servicio, como director de
Grandes Contribuyentes y subdi-
rector de Fiscalizacion.

En paralelo, el abogado Sebastian
Vallebona asumira como coordinador
de Politica Tributaria del Ministerio
de Hacienda, area encargada de
liderar la agenda de impuestos y
coordinar el trabajo con organismos
como el Sll, Aduanas y la Tesoreria.
El abogado particip6é ademas en la
elaboracion del programa tributario
de la campana de Kast.

IPC 0 - Imacec -0,1

Partimos la semana con una de-
cepcionante noticiaen lo econdmico.
El Banco Central dio a conocer el
Imacec de enero el cual fuede -0,1%,
pillando a todos por sorpresa, ya que
la proyeccion era de 1%.

La cifra negativa del Imacec ha
generado cautela entre los analis-
tas, quienes estan monitoreando
si este desempeno mas débil de lo
esperado afectaralas proyecciones
de crecimiento para el resto del
afoy como influira en las proximas
reuniones de politica monetaria del
Banco Central.

Y lasemanase cerro con el IPC de
febrero, que registro una variacién
mensual de 0%, segun informo el
IINE. Con ello, lainflacién anual bajo a
2,4%, su nivel mas bajo desde 2020.

Los analistas habian estimado un
avance de 0,1% para ese mes, de
acuerdo al sondeo de Bloomberg.

China reduce creci-
miento

China redujo su objetivo de cre-
cimiento econdémico para 2026 a
un rango de entre 4,5% y 5%, el
nivel mas bajo fijado en décadas.
El anuncio fue realizado por el
primer ministro Li Qiang durante
la apertura de la sesion anual del
parlamento chino.

“Los riesgos geopoliticos estan
aumentando. El impulso econo-
mico mundial sigue siendo lento,
mientras que el multilateralismo

LA FRASE DE

secretaria de Seguridad Nacional,
Kristi Noem, tras crecientes criticas
por su gestiony controversias rela-
cionadas con las politicas migratorias
y el manejo del departamento.

El mandatario propondra en su
reemplazo al senador republicano

LA SEMANA

"Ponemos término al proceso de
traspaso, porque no confiamos
en la informacion que se nos esta
entregando”.

José Antonio Kast, Presidente electo.

y el libre comercio se encuentran
gravemente amenazados”, declard
el primer ministro.

El nuevo objetivo es ligeramente
inferior al del afo pasado, cuando
el Gobierno apuntaba a un creci-
miento de alrededor de 5%, cifra
que finalmente se alcanzd en 2025.

Trump presiona a
Espana

El Presidente de EEUU Donald
Trump, elevo la tension con Espana
al anunciar que su Gobierno podria
cortar todo el comercio bilateral
con el pais europeo. La advertencia
surge en medio de una disputa por
la negativa del Gobierno de Pedro
Sancheza permitir el uso de bases
militares espanolas en operaciones
vinculadas al conflicto con Iran.
Trump acuso a Espana de ser un
“aliado terrible” y amenaz6 con
tomar medidas comerciales en
represalia.

Enparalelo, laadministracion es-
tadounidense vive cambiosinternos
luego de que Trump despidieraa su

Markwayne Mullin, mientras que
Noem fue nombrada enviada espe-
cial para el Escudo de las Américas.

Anulan sanciones por
interlocking

La Corte Suprema dejo sin efecto
las sanciones impuestas por el
Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia (TDLC) en el caso
de interlocking que involucraba al
empresario Juan Hurtado Vicuna,
ademas de Consorcio, LarrainVial y
Banco de Chile. El maximo tribunal
revoco las sentencias y concluyd que
"los requeridos no hanincurrido en
elilicito que les fuera imputado”.

El caso se origind en 2021, cuan-
do la Fiscalia Nacional Econémica
(FNE) acus6 a Hurtado de participar
simultaneamente en directorios de
empresas que, segun el organismo,
eran competidoras, denuncia que
acogi6 el TDLC estableciendo mul-
tas que en conjunto superaban los
$2.500 millones.

Sin embargo, la Suprema deter-
miné que no se configuraban los
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requisitos para lainfraccion, ya que
las compaiias involucradas corres-
ponden a holdings que no compiten
directamente entre si. Ademas,
establecio que las sanciones por
este tipo de practicas solo pueden
recaer en personas naturales y no
en las empresas, dejando sin efecto
las multas.

Coordinador impugna
multa ante la justicia

El Consejo Directivo del Coor-
dinador Eléctrico decidio acudir a
la Justicia para impugnar la multa
aplicada por la Superintendencia de
Electricidad y Combustibles (SEC)
tras el mega apagon de febrero
de 2025, que dejo sin suministro
eléctrico a cerca del 98,5% de la
poblacion del pais. El organismo
sostuvo que la sancion es “ilegal”
y cuestiond que se aplique un ré-
gimen sancionatorio personal a
los consejeros de la entidad. Cabe
recordar que los consejeros fue-
ron multados con 300 Unidades
Tributarias Mensuales (UTM), casi
$21 millones cada uno.

En paralelo, varias empresas del
sector también iniciaron acciones
para revertir las sanciones. Transe-
lec, Interchile y Engie presentaron
recursos administrativos ante laSEC
para apelar las multas impuestas en
el marco de la investigacion por el
apagon masivo.

Hidrogeno verde pierde
impulso

La industria del hidrogeno verde
en Chile enfrenta senales de replie-
gue, reflejadas en el debilitamiento
de organizaciones gremiales que
impulsaban el desarrollo del sec-
tor. La asociacion H2V Magallanes
anuncid que pondra en pausa sus
actividades, mientras que enH2 Chile
se registraron desvinculaciones y

salida de empresas,
evidenciando las
dificultades que
enfrenta esta in-
dustriaemergente.

AES cambio de duenos

Un consorcio liderado por Global
Infrastructure Partners (GIP), de
BlackRock, y el fondo sueco EQT
acordo la compra de la empresa
eléctrica estadounidense AES Corp
por unos US$10.700 millones en
efectivo. La oferta contempla el
pago de USS$ 15 por accion, lo que
implica un valor empresarial cercano
a USS$ 33.400 millones.

La operacion busca aprovechar
elcreciente interés por compainiias
capaces de suministrar electricidad
a centros de datos de IA. Segun la
compania, la transaccion permi-
tira acceder a mayor capital para
financiar su expansion energética
y sus proyectos futuros, que de
otro modo podrian haber requerido
reducir dividendos o emitir nuevas
acciones.

Movimientos en el
directorio de Falabella

La definicidn del nuevo directorio
de Falabella para los proximos tres
afos entraen su etapa final de cara
a la junta de accionistas del 17 de
marzo, en un contexto marcado
por el fin del histérico pacto entre
las familias Solari, Del Rio y Cneo
tras mas de dos décadas. Entre
los nombres que se perfilan des-
taca Fernando de Penfa, exCEOQ de
Mallplaza, quien fue propuesto por
siete accionistas y aparece como
una de las principales cartas para
presidir el retailer.

Al mismo tiempo, las AFP, que
poseen cerca del 6% de la pro-
piedad de la companiia, buscaron
asegurar un cupo en el directorio.
Accionistas de la compaiiia les
entregaron apoyo, pero con la
condicién que su representante
fuera mujer, quedando asi fuera
de carrera el actual representante
Andrés Roccatagliata.

Este viernes se confirmé la can-

didatura de la exministra del Medio
Ambiente Carolina Schmidt.

De concretarse estas nomina-
ciones, el directorio de Falabella
entraria en una nueva etapa de
reconfiguracién del poder entre
accionistas, con nuevos nombres
y un equilibrio distinto en la con-
duccion del grupo.

Luz verde para el puerto
Tras 12 anos de tramites, ajustes
y controversias, laampliacion del
Puerto de Valparaiso obtuvo final-
mente su aprobacion ambiental. La
Comision de Evaluacion Ambiental
delaregion voté de forma unanime
afavor del proyecto, que permitira
construir un nuevo terminal de
contenedores y ampliar la capa-
cidad operativa del puerto.
La iniciativa, impulsada por la
Empresa Portuaria de Valparaiso
(EPV), contempla una inversion
cercana a USS 900 millones y
busca aumentar significativamente
la capacidad de transferencia de
carga, pasando de alrededor de 1
millon a 2,3 millones de TEUs en
contenedores.

El proyecto habia enfrentado afios
de oposicion y revisiones judiciales,
y ahora con su aprobaciénde su Re-
solucion de Calificacion Ambiental
esta en condiciones de avanzar en
su desarrollo.

SQM al alza

SQM anticipo un escenario mas
favorable para el mercado del litio
y proyecté un crecimiento de al-
rededor de 15% en los volimenes
de ventas durante 2026, impulsado
por una mayor demanda global.
Ejecutivos de la compaiiia sefiala-
ron que esperan seguir operando a
plena capacidad para responder a
la expansion del mercado.

Segun la compaiiia, el mercado
del litio muestra senales de mayor
equilibrio entre oferta y demanda
y podria crecer cerca de 25% este
ano, impulsado principalmente por
el desarrollo de vehiculos eléctricos
y sistemas de almacenamiento
de energia. En ese contexto, SQM
espera colocar en el mercado una
produccion cercanaa 260.000 to-
neladas de litio durante el periodo.

Luz verde a cobranzas
judiciales en el retail

La Corte Suprema acogioé un
recurso de amparo econémico pre-
sentado por la Asociacién Gremial
de la Industria del Retail Financiero
y dejo sin efecto la obligacion de
usar los prefijos telefonicos 600
y 809 en llamadas de cobranza
extrajudicial.

Estos prefijos habian sido im-
plementados por la Subtel para
que los usuarios pudieran identi-
ficar llamadas masivas con fines
comerciales o publicitarios. Con
el fallo, las empresas de retail ya
no estaran obligadas a usar estas
identificaciones en las gestiones
de cobranza. =)




