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La nueva ruta
del BC ante
el riesgo
inflacionario

JEAN PIERRE VILLARROEL

En cualquier otro escenario,
un dato de IPC sin variacién —y
que acerca las cifras anuales al
piso de tolerancia del Banco
Central (BC)— habrfa garantiza-
do un recorte de la Tasa de Poli-
tica Monetaria (TPM) por parte
del emisor en su reunién del 24
de marzo.

No en este. “Si persiste el ac-
tual escenario geopolitico no
hay dilema alguno: el Banco
Central simplemente no puede
bajarla tasa”, afirma Felipe Alar-
cén, economista jefe de EuroA-
merica. De mantenerse los ac-
tuales niveles del petréleo y del
tipo de cambio (US$ 92,7 el
Brent y $906, respectivamente),
nuevas presiones inflacionarias
se trasladarian a la economia,
afade.

“El escenario se encontraba
preparado para que el Central
recortara la TPM en 25 pb luego
de conocido este IPC”, reconoce
Scotiabank. Sin embargo, la rea-
lidad internacional “ha reverti-
do, con particular brutalidad, la
apreciacién del peso y estd pre-
sentando caracteristicas com-
plejas al incubar un shock de
oferta global ante el incremento
en el precio del petrdleo y algu-
nos costos de transporte”, dice.

Asi, para el emisor “vemos
que la opcién de esperar se estd
transformando en el escenario
mds probable”, asegura.

Santander coincide. “Estima-
mos que el BC norecortard la Ta-
sa de Politica Monetaria en la
reunién de marzo, reevaluando
la decisién en abril”, sostiene.
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