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Selectivo local cay6 -1,29% tras los ataques de EE.UU. e Israel a Irdn:

Cémo han reaccionado las acciones
IPSA a los ultimos conflictos
bélicos mundiales

PABLO GUTIERREZ Y ELIZABETH JIMENEZ

Desde 2020, al menos cinco
conflictos bélicos han impactado
en los mercados bursétiles mun-
diales, en especial aquellos que
han tenido lugar en Europa y
Medio Oriente. Y si bien la renta
variable chilena, en general, ha
logrado sortear estos episodios,
a medida que los enfrentamien-
tos se han ido intensificando, las
acciones chilenas lucen mds pre-
sionadas en estas circunstancias.

Tomando en cuenta los tlti-
mos cinco enfrentamientos ar-
mados globales con consecuen-
cias negativas en los mercados
accionarios desarrollados (desde
2020), el IPSA ha reaccionado de
forma negativa solo a los dos tl-
timos (actuales ataques de
EE.UU. e Israel a Irdn, de marzo
de 2026, y la escalada entre Isra-
el e Irdn en abril de 2024). En
efecto, el selectivo local cayé
-1,29%y -2,85%, respectivamen-
te, en la sesion siguiente de estos
episodios.

El dltimo capitulo ha alertado
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A medida que se han intensificado los enfrentamientos en el
planeta, los papeles locales se han subido al carro de la
incertidumbre. Aqui, los titulos que mejor y peor se han
desempefnado en estas circunstancias.

a varios en el mercado local.
“Chile importa el 100% del pe-
tréleo que consume, alrededor
del 3% del PIB, y se verfa afecta-
do directamente por el aumento
de los costos energéticos e indi-
rectamente por la desacelera-
cién del crecimiento mundial si
el shock petro-

se suman las tensiones entre
EE.UU. e Irdn en enero de 2020,
lainvasién de Rusiaa Ucraniaen
febrero de 2022 y la guerra entre
Israel y Hamas en octubre de
2023), las acciones del sector re-
tail no esencial han sido las mds
perjudicadas. En la sesién si-

guiente del co-

lero afecta la
demanda de
metales, espe-
cialmente con
los precios del
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mienzo de es-
tos conflictos,
este sector cayd

cobre ya cerca
de sus maximos recientes”, ad-
vierte Bank of America.

Con todo, la suerte no ha sido
igual para todas las acciones. To-
mando en cuenta los tltimos
cinco episodios bélicos (alos que

—en prome-
dio— un
-1,61%.

Le siguen los centros comer-
ciales, con una baja promedio de
-0,99%, mientras que los hol-
dings retroceden -0,76%, ala vez
que los bancos bajan -0,74%.

En tanto, las forestales suelen

responder mejor a estos episo-
dios, con un alza promedio de
0,77% enla sesién siguiente. Las
acciones de otras materias pri-
mas (hierro y litio, principal-
mente) anotan un retorno pro-
medio de 0,19%.

Las acciones
protagonistas

Desde 2020, un grupo de pa-
peles han sido los mds golpea-
dos por el estallido de los con-
flictos mundiales. Entre ellos,
destaca Parque Arauco, que en
promedio ha caido -1,81% en la
sesién siguiente de los tiltimos
cinco episodios bélicos. En el
mds reciente de ellos, de he-
cho, el papel encabezd las pér-

Las acciones de los sectores retail no esencial y centros comerciales
han sido las mas afectadas por los episodios bélicos de los tiltimos afios

didas, al ser uno de los mds ex-
puestos por su gran rally (lide-
rando en el IPSA en lo que va
del afio) y por su riesgo ante el
alza de tasas, al transarse como
un activo inmobiliario.

De forma similar, destaca Ri-
pley, con un promedio de baja
de-1,8%. Laaccién estd expues-
ta a las disrupciones en las ca-
denas de produccién del mun-
do, el alza del délar por un pe-
tréleo mds caro y una mayorin-
flacién que resta poder
adquisitivo a sus clientes.

Le siguen los descensos de En-
gie Energia Chile (-1,78%), Fala-
bella (-1,43%), Bci (-1,4%), Inver-
siones Aguas Metropolitanas
(-1,33%), Itati Chile (-1,24%).

Entanto, lasacciones que mds

han subido en la siguiente se-
sién son CMPC (+1,36%), Col-
buin (+1,07%), SQM (+1%) y Va-
pores (+0,96%). Esta tltima se
puede beneficiar de los conflic-
tos mundiales, dado que gene-
ralmente implica el cierre de ru-
tas maritimas, lo que se traduce
en tarifas de transporte mds ele-
vadas. Esto favorece a su filial
alemana, Hapag-Lloyd.

Por otra parte, la accién que
mds se ha recuperado luego de
cinco sesiones desde el inicio
de los conflictos es Bci, que pa-
s6 de caer -1,4% hasta subir
0,26%, en promedio. Aguas
Andinas, en tanto, pasé desde
-1,02% hasta 0,31%, mientras
que Banco de Chile pasé desde
-0,25% hasta 0,97%.



