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W Los analistas
también advirtieron
de un posible
impacto negativo
en la actividad
productiva en el
mediano plazo.

La extension del
conflicto sera clave.

POR CATALINA VERGARA

La guerra en Medio Oriente entrd
en su décimo dia con una mala
noticia para los mercados: el precio
del barril de petréleo Brent cruzé
el umbral de USS$ 100 por primera
vez desde agosto de 2022, aunque
mas tarde se moderd hasta los
USS 90 el barril.

Con ello, las alarmas saltaron
de inmediato en el plano local
respecto al efecto que dicho nivel
de cotizacién podria tener en la
economia chilena.

“Si el estrecho de Hormuz se
cierra por varias semanas o0 un mes
el precio del petréleo va a saltar a
los USS 120 el barril, parecido a
como fue cuando empezé la guerra
de Ucrania”, advirtio el director
de Hermann Consultores, Jorge
Hermann.

“En definitiva, la economia en
su conjunto se impacta en forma
significativa. Si el conflicto se alarga
en el tiempo, cuestion muy incierta
aestas alturas, precisamente dada
la gran cantidad de intereses eco-
nomicos comprometidos a nivel
global”, sefald el gerente general
de Gemines, Tomas Izquierdo.

El efecto inmediato se veria por
el lado inflacionario, lo cual ocu-
rriria por dos canales, explicé el
economista senior de Coopeuch,
Nicolds Garcia.

En primer lugar, se vera un alza
directamente en el valor de los
combustibles que estan dentro de
la canasta del Indice de Precios al
Consumidor (IPC), como bencina,
parafina y gas; y segundo, dado
que estos combustibles no solo se
consumen directamente por los
hogares, sino que también forman
parte de los insumos de las em-
presas, es probable que también
se registre un traspaso de costos a
precios, explico el analista.

“A estas alturas, y con los pre-
cios actuales, estamos calculando
un diferencial Mepco positivo de
$ 250 (alzas pendientes de precios
de combustibles), pero por ahora
asumimos que solo se concretarian
S 150 (por eventuales reversiones
en tipo de cambio y precio del
crudo)”, planted el economista jefe
de EuroAmerica, Felipe Alarcon.

Dado el mecanismo del Mepco,
agrego que “este diferencial se
inyecta a los precios a publico de
manera escalonada, lo que implica
que impactard en los siguientes
meses, partiendo por marzo”.

De esta forma, durante la jornada
de este lunes los calculos apun-

USS 100 pone

presion ala
mercado prevé
efecto de hasta
un punto de
mayor inflacion

taron a una variacion para el IPC
en marzo y abril de 0,57% (0,6%)
y 0,35% (0,4%), respectivamente.
Es decir, unos 0,3 punto porcentual
(pp.) mas que previo a la guerra.
En Bci Estudios, por su parte,
estimaron un incremento en el valor
de los combustibles hasta julio, lo
que sumaria 0,47% a la inflacion
durante el primer semestre.
Mientras que el economista jefe
de BICE Inversiones, Marco Correa,
asegurd que de prolongarse el
conflicto y mantenerse el petréleo

Pactual, Martin Gutiérrez, menciono
que, por el momento, han revisado
su proyecci6én de IPC para fin de afio
desde un 2,8% a un 3,1%.

“Pero el sesgo es al alza y podria
llegar a cifras de entre 3,5%y 4% si
estos niveles de petroleo se man-
tienen”, advirtio.

Pero algunos ponen panos frios.
“Existen holguras, la proyeccién
actual de la inflacién es baja para
el promedio ano, ubicindose por
debajo del 3% la mayor parte del
ano. Que la proyeccion suba al rango
alto de labanda, y se acerque mas
al techo, no es necesariamente tan
preocupante”, dijo Izquierdo.

sHabra desaceleracion
en la actividad?

Otro frente de repercusiones
podria ser en el crecimiento eco-
némico del pais.

“Si el conflicto se alarga, y su
impacto global se mantiene en el
precio del petrdleo, las bolsas y la
actividad global, el efecto puede ser

Una serie de ajustes en [as estimaciones de
Inflacion se comenzaron a ohservar entre los
analistas que veian los precios internos por

debajo del 3% este ano.

y el tipo de cambio en los niveles
actuales, hacia fines de afo se veria
un efecto adicional de cerca de un
punto porcentual en la inflacién
total, mas otros efectos indirectos.

El analista econémico de BTG

mas preocupante por el lado de la
actividad”, menciond Izquierdo.
De todas formas, a nivel de ana-
listas coincidieron en que todavia es
dificil estimar el impacto concreto
en el ritmo del Producto Interno

Bruto (PIB).

“La magnitud de estos efectos
también dependera de la persisten-
cia del alza en el precio del crudo
y de cuanto se puedan estrechar
las condiciones financieras glo-
bales. En particular, los sectores
mas afectados serian aquellos con
mayor intensidad en el uso de
petrdleo dentro de sus procesos
productivos, dado el aumento en
sus costos de produccién”, esbozé
Gutiérrez.

“De persistir en el tiempo el
actual fendmeno, obviamente
podriamos ver un impacto en el
nivel de actividad, partiendo por el
costo del transporte de personasy
de mercancias, lo que afectaria de
manera importante los costos de
la economia local”, complementé
Alarcoén.

Para Garcia, los rubros mas gol-
peados serian transporte, agricul-
tura, pesca y la industria manu-
facturera.

“Respecto ala actividad, no an-
ticipamos cambios significativos
inmediatos, aunque ajustamos
nuestra proyeccién de crecimiento
para el ano de 2,4% a 2,2%. En un
escenario de conflicto persistente,
el impacto seria mayor, con una
expansion de 1,4% al cierre de ano”,
dijo la economista de Bci Estudios,
Isidora Undurraga.

Las proyecciones del Banco Cen-
tral para el presente ano se ubicaron
en un rango entre 2% y 3% en el
tltimo Informe de Politica Mone-
taria (IPoM) del Banco Central, que
se present6 en diciembre pasado.



