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USS 120 el barril:
el costo de la guerra
economica de Irdn
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“Si suben, suben”, afirmé con
pragmatismo el Presidente Trump,
restando importancia al aumento en
los precios de los combustibles, por-
que estos bajardn rdpido tan pronto
cese el fuego. La gran duda hoy es:
;cudndo terminard este conflicto en
Medio Oriente?
En un intento por
calmar los merca-
dos, el secretario
de Energfa Chris
Wright expresd
que la interrupcién probablemente
“durarfa semanas, mds que meses”.
Pero los movimientos del mercado
sugieren una recuperaciéon mucho
mas accidentada.

A diferencia de la breve guerra de
los 12 dfas de junio de 2025, el esce-
nario actual muestra que la estrate-
gia iranf busca sembrar el caos re-
gional y utilizar el crudo como un
arma de guerra. Por medio de forzar
el cierre casi total del estrecho de
Ormuz, donde transita el 20% de la
produccién global, Irdan ha puesto
en vilo el suministro de economias
relevantes como China, India, Japén
y Corea del Sur.

La estrategia de atacar refinerfas y
terminales en los pafses vecinos del
Golfo con drones y misiles ha gene-
rado un efecto doming en el que, al
no poder exportar, se satura el alma-
cenamiento y obliga a detener la
produccién. Reactivar una refineria
no es como encender un interrup-
tor, ya que alcanzar la plena capaci-

"La verdadera victoria que
persigue Iran es la guerra
econémica”.

dad tras un cierre forzoso puede to-
mar semanas de ajustes técnicos.
Por lo que el precio de US$ 118 el ba-
rril transado en el mercado de futu-
ros el pasado domingo no es solo es-
peculacién, sino que también el re-
flejo de una estrechez de oferta la-
tente.

La verdadera victoria que persi-
gue Irdn es la guerra econémica. Al
apuntar a la infraestructura energé-
tica, busca unshock de costos que de-
teriore los mdrgenes de las empre-
sas. Un brote inflacionario por un
aumento persistente en los insumos
energéticos, que
eleva los costos
de transporte y
produccidn,
puede amenazar
con frenar el cre-
cimiento econémico global.

Las implicancias directas para
Chile son un alza de la gasolina en
$25 el 26 de marzo, gracias a la ope-
racién del Mepco, junto con dos al-
zas similares el 16 de abril y 7 de ma-
yo, por ahora. Ademds, el alza del
costo del transporte maritimo y aé-
reo comenzard a sentirse en la cade-
nalogistica. También hay efectos in-
directos sobre insumos como fertili-
zantes agricolas y pldsticos.

Por lo tanto, la incertidumbre es
laténica hoy. Una interrupcién pro-
longada podrfa acarrear aumentos
sin precedentes del precio del pe-
tréleo por sobre los US$ 120 el ba-
rril, que pondrian a la economia
global en recesién. Al final, la esta-
bilidad del bolsillo del consumidor
mundial depende de la eficacia y ra-
pidez con la que EE.UU. e Israel lo-
gren neutralizar la capacidad de
ataqueirani. Mientras tanto, el mer-
cado seguird operando bajo el esce-
nario de escasez.




