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Incrementd posiciones en SQM por $15.007 millones:

Las senales de Julio Ponce
al comprar acciones de SQM

-«
El influyente accionista aumentd su apuesta por la minera justo
cuando los altos precios del petréleo podrian generar un efecto
inesperado en los negocios de la compafifa.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

Contra viento y marea, las ac-
ciones de SQM lograron repun-
tar el viernes en un 1,5%, luego
de llegar a desplomarse -9,8% en
la semana. Esto, en parte, gracias
a su accionista mds influyente:
Julio Ponce Lerou, quien compré
acciones de la

de confianza al actual proceso de
optimizacién societaria de las
cascadas. La compra, ademds, se
da en un escenario bélico que se-
ria favorable para los players de
litio, ante las disrupciones en el

precio del petrdleo.
“El desalineamiento del precio
actual de la accién en bolsa res-
pecto asu valor

minera no me-
tdlica el miér-
coles y jueves.
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fundamental es
lo que sustenta
estas decisio-

texto, el empre-
sario aumentd posiciones en
SQM por $15.007 millones, a tra-
vés de la sociedad Oro Blancoy a
un precio promedio de $63.070
por papel. Luego, la accién re-
puntd, reduciendo las pérdidas
hasta cerrar en -4,15% el martes.
Desde esa compra, al cierre del
viernes, la operacién le ha gene-
rado una rentabilidad de 3%.

Este viernes, en tanto, el accio-
nista informd a las 12:21 horas
(cuando la accién cotizaba en
$65.045 por papel) una adquisi-
cién por $36.365 millones a
$63.882 por papel, logrando un
retorno de 1,7% al cierre de la
jornada.

En resumen, Julio Ponce Le-
rou compro la semana pasada
—a través de Oro Blanco—
$51.372 millones en acciones de
SQM. Esto, luego de una caida
de -2,5% durante febrero y un
2026 en que el titulo acumula
un retorno de 1,8%.

Porunlado, lo anteriorim-
plica una sefial positiva para
el mercado, aseguran ana-
listas. Es que Julio Ponce
estarfa haciendo un gui-
Nno: se mantiene activo en
la compafifa y da su voto

nes, lo que res-
paldalatesisen
la que un inversionista relevante
le estd enviando una senal de
preferencia”, afirma José Ignacio
Pérez, analista en Bci Estudios.
“SQM-B
estd en un
atractivo
punto de
entrada
paraincre-
mentar

ponderacién en el portafolio de
cualquier inversionista, sea este
un minoritario o uno de mayor
participacién. Nuestro precio
objetivo para SQM-B es de
81.300 por accién”, afiade Pérez.

“Debe haber encontrado bara-
tas (las acciones) con las correc-
ciones registradas en el merca-
do”, cree Germdn Guerrero, so-
cio fundador en MBI Corredores
de Bolsa.

Adicionalmente, en Vector
Capital resaltan que tras el re-
porte financiero, “ya no tiene
restricciones de compra porque
fueron informados los resulta-
dos”, recuerda Jorge Tolosa,
operador de renta variable en la
corredora.

Los accionistas relevantes y/o
directores no pueden transar ac-
ciones durante los 30 dias pre-
vios a la publicacién de los resul-
tados, de manera de evitar abu-
sos de mercado asociados al uso
de informacién privilegiada.

Vientos a favor
para el litio

Algunos analistas creen que

ante la disrupcién de la oferta de

petréleo aumentaria el apetito
por el litio.

“La demanda era fuerte in-
cluso antes de los recientes
acontecimientos geopoliticos,
y la adopcién de baterfas conti-
nia mejorando la rentabilidad
de los proyectos”, consignd
JPMorgan.

“El aumento de los precios
del petrdleo refuerza la justifi-
cacién econémica a largo plazo
para la electrificacién, las ener-
gias renovables y el despliegue
de baterfas”, dijo Itaii BBA.



