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El complejo escenario externo, con el conflicto
en Medio-Oriente -llega-en-un-momento especial-
mente delicado:para:las finanzas publicas-chilenas:

Se materializan riesgos por conflicto en M. Oriente:

Cdémo la guerra tensiona el
plan econdmico de Kast

El alza global del petréleo amenaza con reactivar presiones
inflacionarias y ahondar el déficit fiscal, lo que limita el
margen de maniobra de la nueva administracién.

JEAN PIERRE VILLARROEL

“Hasta antes de la guerra, la
propuesta del nuevo gobierno
era hacer una politica fiscal con-
tractiva o, al menos, austera”,
dice Guillermo Araya, gerente
de estudios de Renta4. Sin em-
bargo, en un escenario de gue-
rra, “implementar una politica
fiscal contractiva implicarfa
acentuar atiin mds el ajuste eco-
némico”, advierte en relacién
con el inicio mafiana del gobier-
no de José Antonio Kast.

“Esto es un revés respecto a
las buenas noticias que habia-
mos tenido en control de infla-
cién e inversidn, asi como del
precio del cobre”, plantea Javier
Mella, doctor en finanzas y aca-
démico de la U. de los Andes.

“Si yo estuviese en su equipo,
estarfa pensando en un plan B
por si persiste la crisis en Medio
Oriente”, sefiala, fuera de mi-
créfono, un relevante econo-
mista jefe local.

“Un conflicto prolongado
complicaria el escenario externo
que enfrenta Chile”, sostiene
Andrés Abadfa, economista jefe
para A. Latina de la britdnica
Pantheon Macroeconomics.

El crudo (ver B 1) no serfa el
unico canal de transmisién de
mayores precios importados.
“Episodios prolongados de ten-
sién geopolitica tienden a forta-
lecer el ddlar y presionar a las
monedas de mercados emer-
gentes”, afirma Abadfa.

Este lunes, el ddlar avanzd
$6,9, hasta los $913,3, al cierre
de sus operaciones mds liquidas
(y lleg6 a subir mds de $15).

El escenario internacional
amenaza como el primer test
econdmico

presidenta, Paula Benavides, lo
describe como un perfodo de
“estrés fiscal prolongado”.

Pero, “mds alld de shocks ex-
ternos temporales, el desafio
econémico central de Chile si-
gue siendo reactivar el capex y
elevar el crecimiento potencial”,
plantea Abadia.

“Debe mantenerse el foco en
crecimiento, empleo y ajuste del
déficit fiscal”, anade Mella, de la
U. Andes.

Persisten interrogantes.

“Hasta el mo-

mento, no se co-
nocen los deta-
lles de cémo se
recortarian los
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Kast, que po- Mas detalles en o
dria verse Www.elmercurio.com/inversiones
obligado a

ajustar rdpidamente su estrate-
gia econdmica si el conflicto en
Medio Oriente se prolonga.

La estrechez fiscal

El complejo escenario externo
llega, ademds, en un momento
especialmente delicado para las
finanzas publicas chilenas.

Un reciente informe del Con-
sejo Fiscal Auténomo advirtié
sobre un deterioro significativo
de la posicidn fiscal del pais. Su

US$ 6.000 mi-
llones del presupuesto nacio-
nal”, sefiala Araya.

En todo caso, el futuro minis-
tro de Hacienda, Jorge Quiroz,
solicité aplicar una reduccién
transversal de 3% en los recur-
sos asignados a cada cartera (ver
nota arriba).

“Hay cierto espacio para re-
formas acotadas, por ejemplo,
reduciendo impuestos corpora-
tivos para mejorar la competiti-
vidad internacional y atraer in-
versiones”, indica Mella.




