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CEX

SPACEX

niendo que no haya grandes
retrasos. Tras esa revisión,
la empresa generalmente
presenta el documento de
manera pública.

La presentación pública
-que expondrá por primera
vez todos los estados finan-
cieros de SpaceX- inicia un
período de revisión pública
de 15 días. Después de eso, la
empresa realiza un proceso
formal de marketing para
vender acciones, normal-
mente dentro de un rango
de precios antes de fijar el
precio final.

¿Quién participará?
Una vez que se establece el

rango de precios, los bancos
reciben órdenes de compra
de acciones de inversionistas
institucionales. Al mismo
tiempo, los inversionistas
particulares pueden enviar
órdenes a través de brokers
afiliados a los bancos.

Algunos de los millones
de inversionistas minoristas

que utilizan plataformas
de trading populares, como
Robinhood Markets y SoFi
Technologies, probable-
mente podrán ingresar ór-
denes directamente desde
esas plataformas, aunque

en las IPO muy demandadas
las asignaciones para estos
inversionistas suelen ser
limitadas.

El día previo a que las
acciones comiencen a co-
tizar, SpaceX y los bancos
acordarán el precio final de
las acciones que pagarán
los inversionistas iniciales
y cuántas acciones se ven-
derán. Al decidir ese precio,
tendrán que equilibrar lo que
es mejor para los accionistas
existentes -que quieren
evitar que su participación se
diluya demasiado con la emi-
sión de nuevas acciones- y
los nuevos inversionistas que
desean acceso a los títulos.

Fijado el precio, las acciones
comenzarán a cotizar al día
siguiente.

¿Cómo se prepara
Wall Street?

El tamaño mismo de la
oferta, sin precedentes en
Wall Street, tiene a la mayoría
de los grandes bancos par-
ticipando de alguna manera
del proceso. Sin embargo,
el verdadero prestigio para
las instituciones financieras

proviene de liderar la oferta y

participar en decisiones clave
como la fijación de precios
y la asignación de acciones.

En esta etapa, cinco de los
grandes bancos -Bank of
America, Citigroup, Gold-
man Sachs Group, JPMorgan
Chase y Morgan Stanley-
están confirmados como
las principales entidades
involucradas en la operación,
aunque sus roles exactos aún
no están claros.

¿Cómo afecta la
adquisición de xAI?

No todos están contentos
con que SpaceX haya optado
por comprar xAI antes de la
IPO, debido a que la firma de
inteligencia artificial está
quemando grandes canti-
dades de efectivo, lo que
podría diluir el atractivo
de los negocios principales
de SpaceX, especialmente
Starlink.

Los inversionistas que
pensaban que poseían accio-
nes de una empresa espacial
ahora tendrían una gran
exposición a la IA y, para
quienes tienen una visión
bajista sobre el sector, de
repente estarían asumiendo
otro posible perdedor en
una carrera de alto riesgo
por dominar esta industria.

Por su parte, Musk cree que
tener un negocio que ahora
abarca cohetes, internet
satelital, IA y redes sociales
constituye un "motor de
innovación verticalmente
integrado", que ayudaría a
perseguir la oportunidad de
construir centros de datos
en el espacio.

¿Cómo afectará al
control de Musk?

Antes de la adquisición
de xAI, Musk poseía menos
de la mitad de las acciones
de SpaceX tras múltiples
rondas de financiamiento
privado que incorporaron in-
versionistas externos, entre
ellos Founders Fund de Peter
Thiel, Fidelity Investments
y Alphabet.

No está claro cuánto de
SpaceX posee Musk tras el
acuerdo con xAI.

SpaceX está evaluando una
estructura accionaria poste-

rior a la IPO que permitiría a
los insiders -potencialmente
incluido Musk- mantener
un control casi total sobre
decisiones estratégicas y
corporativas clave.

Bank of America,
Citigroup, Goldman
Sachs, JPMorgan
Chase y Morgan
Stanley están
confirmados como

las principales
entidades

Involucradas en la

operación.

Los inversionistas cau-
tivados por el potencial de
SpaceX y el historial de Musk
probablemente no se vean
molestos por esto, pero po-
dría presentar problemas si
algo saliera mal y los inver-
sionistas quisieran impulsar
un cambio en el liderazgo.

¿Cómo presentará
Musk la IPO?

El argumento central será
que SpaceX domina la in-
dustria espacial comercial,
tiene un enorme potencial de
crecimiento y vínculos con
industrias como defensa y
telecomunicaciones. Ade-
más cuenta con Starlink, un
servicio global de internet
de alta velocidad y con una
enorme ventaja competitiva

en el negocio de lanzamien-
tos de cohetes.

Más difícil será conven-
cer a los inversionistas de
que estos negocios también
ayudarán a que SpaceX se
convierta en un actor do-
minante en inteligencia
artificial.

Para lograr que los in-
versionistas respalden su
gigantesca valoración, Musk
también apelará a su estatus
casi de culto y a su historial
con los muchos inversionis-
tas que obtuvieron ganancias
con las acciones de Tesla,
que han subido alrededor de
3.000% en la última década.

Para algunos potenciales
inversionistas del IPO, ese
podría ser el mejor argu-
mento de todos
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SOCIEDAD ANÓNIMA ABIERTA
CITACIÓN JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Directorio de SalfaCorp S.A. (en adelante la "Sociedad" o la "Compañía") reunido con fecha 6 de marzo de 2026 acordó por unanimidad
citar a Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, para el día 27 de marzo de 2026 a partir de las 9:30 horas, a celebrarse en las
oficinas de la Sociedad ubicadas en Avenida Presidente Riesco Nº 5.335, piso 9, comuna de Las Condes, Santiago, con el objeto de tratar
las siguientes materias:
1. El examen de la situación de la Sociedad, la Memoria, Estados Financieros e Informe de la Empresa de Auditoría Externa, todos

correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025;
2. La distribución de dividendos correspondientes al ejercicio 2025;
3. La determinación de la política de dividendos para el año 2026;
4. La determinación de las remuneraciones de los Directores y el presupuesto de gastos del Directorio hasta la celebración de la próxima

junta ordinaria de accionistas;
5. a determinación de las remuneraciones de los miembros del Comité de Directores y su presupuesto de gastos hasta la celebración de

la próxima Junta Ordinaria de Accionistas;
6. La designación de la Empresa de Auditoría Externa para el ejercicio 2026 y de las Clasificadoras de Riesgo para dicho ejercicio;
7. Informar respecto a los gastos del Directorio, así como las actividades, gestiones y gastos del Comité de Directores presentados en la

Memoria;
8. Informar respecto a las operaciones a que se refiere el Título XVI de la Ley Nº 18.046 de Sociedades Anónimas;
9. La determinación del periódico en que se publicarán los avisos de citación a Juntas de Accionistas; y
10. En general, conocer y analizar todas las materias que digan relación con la gestión y administración de los negocios sociales y adoptar

los acuerdos que se estimen convenientes y que sean de competencia de la Junta Ordinaria de Accionistas, conforme a los Estatutos
Sociales y las disposiciones legales vigentes.

DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS
El Directorio de la Sociedad acordó proponer a la Junta Ordinaria de Accionistas el pago de un dividendo definitivo con cargo a las

utilidades líquidas correspondientes al ejercicio 2025 por un monto total de $15.188.259.737 .- equivalente a un 30 % de la utilidad líquida
del ejercicio 2025, pagadero a contar del 24 de abril de 2026.

PUBLICACIÓN ESTADOS FINANCIEROS Y
FUNDAMENTOS A CONSIDERAR POR LOS ACCIONISTAS

Los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, junto con el correspondiente informe de la Empresa de Auditoría
Externa, se publicaron en el sitio web de la Sociedad, www.salfacorp.com, con fecha 28 de enero de 2026, pudiendo accederse directamente
a esa información a través del siguiente hipervínculo:

https://salfacorp.com/inversionistas#eeff-y-analisis-razonado
Por su parte, en cumplimiento de lo dispuesto por los Oficios Circulares Nº718 de 10 de febrero de 2012 y N°764 de 21 de diciembre de

2012 y de la Norma de Carácter General Nº 30, todos de la Comisión para el Mercado Financiero, la fundamentación respecto a las diversas
opciones que serán sometidas a voto en la Junta de Accionistas se encuentra disponible en la página web de la Compañía.

MEMORIA ANUAL
En conformidad a la normativa aplicable de la Comisión para el Mercado Financiero, la Memoria Anual de la Sociedad se puso a disposición

de los señores accionistas y el público en general en el sitio web de la Sociedad, www.salfacorp.com, a la vez que existen ejemplares
suficientes de la citada memoria en la sede principal de la Sociedad para las consultas pertinentes.

PARTICIPACIÓN EN LA JUNTA
Según lo dispone el artículo 62 de la Ley Nº 18.046 sobre Sociedades Anónimas, podrán participar en la Junta de Accionistas citada, con

los derechos que la ley y los estatutos les otorgan, los accionistas de la Sociedad titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas
a la medianoche del quinto día hábil anterior a la fecha de su celebración.

Los accionistas con derecho a participar en ella deberán completar el formulario dispuesto en el siguiente enlace web www.salfacorp.
com/junta a más tardar el día 26 de marzo de 2026 a las 16:00 horas. En dicha inscripción, los accionistas deberán indicar y acompañar
los siguientes antecedentes:

a) En caso de accionista persona natural: Se deberá indicar el nombre completo del accionista, y adjuntar una copia de su cédula de
identidad por ambos lados.

b) En caso de accionista persona jurídica: Se deberá indicar la razón social completa del accionista y su número de Rol Único Tributario.
Adicionalmente, la persona natural que represente al accionista deberá indicar su nombre completo, y deberá adjuntar copia de su
cédula de identidad por ambos lados y copia del poder otorgado por el accionista en que se le confiere la facultad para participar
en la Junta.

Una vez recibida la información, la Compañía, verificará la vigencia de la cédula de identidad y revisará que el accionista tenga derecho a
participar en la Junta. Luego, la Compañía le enviará un correo de confirmación para participar en la Junta. Completar el formulario indicado
agilizará el proceso de revisión de información del accionista respectivo pero no corresponde a un requisito para efectos de participar en
la Junta.

En caso de cualquier consulta por favor enviar su solicitud al correo electrónico joa@salfacorp.com.

CALIFICACIÓN DE PODERES
La calificación de poderes para quienes asistan presencialmente, si procediere, se efectuará el mismo día y lugar en que se realizará la

Junta de Accionistas, entre las 8:30 y las 9:30 horas.
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