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Dólar se hunde bajo los
$ 900 en su mayor caídaPRA

desde 2023 y bolsas rebotan
ante posible fin a la guerra
en Medio Oriente

Este martes, el peso chileno fue la divisa con
mejor desempeño del mundo emergente.

POR EQUIPO DF

El alivio marcó la pauta de los
mercados internacionales este
martes luego que el Presidente de
Estados Unidos, Donald Trump,
alimentara las esperanzas de un fin
anticipado de la guerra contra Irán,

que ya se ha extendido por 11 días.
Con ello, la paridad dólar-peso

cayó $ 24,3 hasta $ 891 al cierre,
siendo su caída más profunda desde

el 14 de noviembre de 2023, según
registros de Bloomberg.

El peso chileno fue la divisa con
mejor desempeño del mundo emer-
gente, seguido por el sol peruano
y el peso colombiano.

En tanto, el dollar index -índice que

mide al dólar frente a una canasta
de seis divisas- bajaba 0,4%, pese
a que las tasas de interés seguían al
alza en Estados Unidos, contrario
a las fuertes caídas en el caso de

Europa.

¿Cerca del fin?
"Los mercados están mucho más

tranquilos tras la declaración del
Presidente Trump de que los ataques
a Irán terminarán 'muy pronto'.
Eso está por verse, ya que no está
claro que la campaña de bombardeos
haya logrado los objetivos de EEUU
en este momento", escribieron los
estrategas de Scotiabank Global,
Shaun Osborne y Eric Theoret.

"El principal driver ahora es el
tema de Irán. Eso es lo fundamen-

tal, y lo que está ocurriendo es la

descompresión de este conflicto,
pero que viene más por expecta-
tivas. También tenemos en Chile
la puesta en marcha que podría
ocurrir después de esta transición un

poco accidentada entre el Gobierno
saliente y el entrante", dijo a DF
el FX trader de la mesa de dinero
sales & trading de Bci, Jorge Concha.

Al cierre de esta edición, los
futuros del petróleo Brent se hun-
dían 10,2% a US$ 88,9 por barril,
bastante lejos ya de los US$ 120 que
alcanzó en los primeros negocios
de la semana.

Por su parte, el cobre Comex subía

1,4% a US$ 5,93 por libra, apoyado
en la debilidad generalizada del
billete verde.

Apuesta extranjera
El shock energético que generó la

crisis ha golpeado las expectativas
sobre Chile.

La posición neta de agentes
extranjeros aumentó US$ 4.800

millones la semana pasada -en la
que el tipo de cambio subió casi
$ 40-, hasta superar la marca de
US$ 10 mil millones contra el peso
chileno, según datos del Banco Cen-
tral, algo que no ocurría desde 2022.

Según datos del Central enfocados
exclusivamente en los forwards de
dólar-peso firmados por no resi-
dentes, la posición actual es la más
agresiva contra el peso desde agosto
de 2020 en términos netos, y se ha
movido por un ajuste transversal en
los distintos plazos de liquidación.

En cuanto a los mercados bur-
sátiles, en Wall Street, el S&P 500
disminuyó 0,2%, mientras que el
Dow Jones y el Nasdaq cerraron
planos.

Al cierre de Europa, el continen-
tal Euro Stoxx 50 creció 2,7% y el
FTSE 100 de Londres avanzó 1,6%.
El japonés Nikkei saltó 2,9%, el
hongkonés Hang Seng aumentó
2,2%. Y el IPSA en Chile escaló 1,7%
hasta los 10.605,62 puntos.

Gestores globales analizan
oportunidades y riesgos de inversión
en medio de conflictos geopolíticos
POR SOFÍA FUENTES

El seminario global de Vinci
Compass, realizado este mar-
tes, reunió a diversos actores
del mercado financiero local
e internacional.

En un panel centrado en
el contexto geopolítico y
macroeconómico actual, re-
presentantes de Wellington,
Blackstone y Verde Asset
Management analizaron las
implicancias de este escenario
en las inversiones y la gestión
de portafolios.

Entre los expertos sur-
gieron dos conclusiones

En el marco
del seminario
global de Vinci
Compass,
los analistas
aseguraron
que períodos
de volatilidad
cortos son una
buena opción
para exponer el
capital.

principales. La primera, es
que el ciclo geopolítico que
atraviesa el mundo estaría
acercándose a su fin; y la
segunda, este escenario abre
múltiples oportunidades
para quienes se posicionen
adecuadamente.

Oportunidades
A juicio del socio de Verde

Asset Management, Luiz
Parreiras, "la oportunidad
está en tener un horizonte
ligeramente más largo que
el inversionista promedio",
ya que permite pensar mejor
las decisiones de inversión en

momentos en que gran parte
del mercado actúa con rapi-
dez. Además, recalcó que "la
volatilidad de muy corto plazo
crea oportunidades, como las
vistas estas semanas".

El managing director de
Blackstone, Carlos de Mello,
sostuvo que "estos períodos
son muy interesantes para
nosotros", y aseguró que la
firma cuenta actualmente
con cerca de US$ 200 mil
millones disponibles para
invertir.

Por su parte, el managing
director de Wellington, Tho-
mas Mucha, advirtió que
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uno de los riesgos en este
escenario es "no entender
que cada uno de los inci-
dentes políticos que ocurren
no son aislados, todos están
conectados. Cuando uno lo
ve, entiende que es necesario
cambiar las estrategia de
inversión".

Los analistas coincidieron
en que hoy uno de los princi-

pales riesgos para los merca-
dos es que los inversionistas
institucionales se comporten
como minoritarios, lo que
tiende a amplificar los epi-
sodios de euforia o pánico.

Asimismo, los expertos
del panel mencionaron como
otro riesgo la acumulación
de deuda en las economías
desarrolladas.
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