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Expectativa empresarial

Rebaja tributaria se

instala como primer
test economico para
el nuevo gobierno

Empresarios piden
senales proinversion,
aunque difieren sobre si
el ajuste debe aplicarse
de inmediato o de manera
gradual.

Sergio Saez Fuentes

aposibilidad de unarebaja delim-

puesto corporativo se ha instala-

do como uno de los primeros test

econdmicos para la futura admi-
nistracién de José Antonio Kast. En el sec-
tor empresarial existe consenso en que
una reduccién de la carga tributaria po-
dria incentivar la inversion, pero también
emergen diferencias respecto dela veloci-
dad y la magnitud con que debiera apli-
carse, especialmente considerando el es-
trecho espacio fiscal heredado del gobier-
no de Gabriel Boric.

El debate se intensificé esta semana
luego de que el Ministerio de Hacienda
saliente publicara un informe de estadis-
ticas tributarias en el que se detalla la
composicion del gasto tributario del pais.
Segtin ese documento, cerca del 80% del
costo fiscal de las exenciones y beneficios
se concentra en un grupo reducido de ins-
trumentos, lo que volvio a instalar la dis-
cusion sobre el diseno del sistema y sus
eventuales ajustes.

Durante los tltimos afios, el exminis-
tro de Hacienda, Mario Marcel, defendio
reiteradamente la necesidad de compati-
bilizar cualquier reforma tributaria con la
sostenibilidad fiscal. En distintas inter-
venciones durante 2024 y 2025, el jefe de
las finanzas publicas insistié en que el
pais debfa cuidar su trayectoria de deuda
y que eventuales cambios en la carga im-
positiva debian ir acompanados de medi-
das que resguardaran la recaudacion es-
tructural.

Ese diagndstico es compartido, al me-
nos parcialmente, por algunos represen-
tantes del mundo empresarial, quienes
reconocen que el margen fiscal es estre-
cho. Sin embargo, advierten que el impul-
so a la inversion podria requerir sefiales
rapidas.

El empresario Victor Hunneus
plantea que el nuevo gobierno deberia
actuar con rapidez. “Todo eso deberia

verdad. De golpe, aunque

“Laverdad es que el tema
de los impuestos ahora
sera un mundo para
equilibristas”. Joaquin

: Cortez, expresidente de la CMF

“Yo lo haria de golpe, de

i laizquierda creo que tiene
: sUS reparos”. Gabriela
: Salvador, Vantrust

‘Yo no entraria :
: de entrada con:
: unarebajade
impuestos

porgue, en

general,los
empresarios ya:
estan conuna :
expectativa
positiva”. :
. Andrés Montero :
'&& de Intertrust

ser lo mas rapido posible en cuanto a la
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Velocidad y prudencia

Una vision similar, aunque con mati-
ces respecto del contexto fiscal, expresa
Juan Pablo Hess, socio de Auditoria en
Forvis Mazars en Chile y expresidente de
la Camara Chileno-Alemana de Comercio
e Industria. “Una rebaja en los impuestos
genera cierta reactivacion, pero con la si-
tuacion fiscal que tenemos existen menos
holguras. Cualquier decisién debe ser rd-
pida, si no se pierden los efectos”.

El desafio, sin embargo, no solo radi-
ca en la velocidad. Para el ex presidente
del Consejo de la Comision para el Merca-
do Financiero, Joaquin Cortez, el proxi-
mo gobierno deberd equilibrar cuidado-
samente los incentivos a la inversién con

la estabilidad de las cuentas publicas. “La
verdad es que el tema de los impuestos
ahora serd un mundo para equilibristas.
Porque una baja de impuestos, o un
anuncio de baja de impuestos, puede
cambiar los dnimos, mejorar los proyec-
tos, pero eso tiene problemas en el corto
plazo sobre las arcas fiscales. Debe existir
un fine tuning espectacular que deberd
tomar el préximo gobierno”.

Otros actores del sector privado lla-
man a una estrategia mas gradual. El pre-
sidente del Consejo Empresarial Chile-
Espafia de SOFOFA, Andrés Montero, es-
tima que la prioridad inicial deberfa ser
evaluar el estado real de las finanzas pu-
blicas antes de adoptar decisiones.

“El gobierno entrante primero tiene
que verificar con qué se va a encontrar.
Porque lo que tenemos hasta ahora es una
informacién parcial que ha recibido el go-
bierno saliente. Entonces, si yo fuese mi-
nistro de Hacienda —y creo que el ministro
Quiréz es lo mejor que tenemos—, obser-
varfa la situacion fiscal, observaria lo que
se va a encontrar en los distintos ministe-
rios y, una vez que esa evaluacion se haga,
ahi tomar decisiones. Yo no entrarfa de en-
trada conunarebaja de impuestos porque,
en general, los empresarios ya estdn con
una expectativa positiva de lo que viene”.

Montero agrega que existen otras are-
as donde el Ejecutivo podria actuar con
mayor rapidez, puntualmente en relacién
a simplificar el sistema

En contraste, desde el mundo de las
inversiones algunos plantean que el ajus-
te debiera ser mas contundente. La direc-
tora ejecutiva de Vantrust Capital, Ga-
briela Salvador, sostiene que una reduc-
cién significativa podria convertirse en
una senal potente para atraer capitales.

"Yo lo harfa de golpe, de verdad. De
golpe, aunque la izquierda creo que tiene
sus reparos. Yo en su minuto conversé
con Jeanette Jarayellano lo entendia. Ella
no entendia, ella crefa que mientras mas
impuestos hubiese, mucho mas iban a re-
caudar, pero es un error a la larga, porque
la torta se va achicando", expone.

No obstante, también advierte que el
impuesto corporativo es solo una parte del
problema. “La atraccion de inversiones no
solo pasa por un tema de impuestos. Pasa
por un tema juridico y de certeza”.

Una mirada intermedia plantea el so-
cio y director de Vinci Compass, Jaime de
la Barra, quien confia en que las nuevas
autoridades buscardn formulas que com-
patibilicen crecimiento y recaudacion.

“Las autoridades entrantes van a ser
muy responsables y, por lo tanto, no va a
haber ningtin cambio que no tenga racio-
nalmente una base que permita concluir
que va a aumentar larecaudacion, a pesar
de que se baje el impuesto corporativo”.

Con visiones diversas sobre el ritmo
del ajuste, el empresariado coincide enun
punto: la politica tributaria se transforma-
rd en una de las primeras pruebas de la
capacidad del nuevo gobierno para equi-
librar crecimiento, inversion y disciplina
fiscal.



