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POR CATALINA VERGARA

Una sorpresiva noticia recibio
este miércoles el mercado: el Banco
Central volvio a incorporar oro en
sus reservas internacionales por
primera vez en este siglo.

El Consejo del instituto emi-
sor autoriz6 compras por mas de
USS$1.000 millones en febrero, segiin
lainformacion disponible en suBase
de Datos Estadisticos (BDE). El mes
previo, los activos de reserva en oro
monetario totalizaban apenas US$
42 millones.

Con lo ocurrido el mes pasado, el
balance del ente auténomoregistraba
al cierre de dicho periodo USS$ 1.108
millones en el metal, correspondien-
tes al 2,2% de las reservas totales.

En la actualidad, los activos de
reserva de la entidad presidida por
Rosanna Costa totalizan un monto
total de USS 51.036 millones.

Consultado por Diario Financiero,
el instituto emisor sefiald que “en
febrero de este afio, el Consejo del
Banco Central de Chile autorizé
la compra de oro, decisién que se
enmarca en evaluaciones técnicas
periddicas para definir la compo-
sicion de monedas e instrumentos
en que se invierten las reservas
internacionales”.

“La evaluacién mas reciente
constaté cambios en las correla-
ciones entre los activos elegibles,
por lo que incorporar una porcién
acotada de oro contribuye a mejorar
la diversificacion de riesgos del
portafolio”, aseguraron.

La decision de la entidad mo-
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“Fortalece

la proteccion del

portafolio ante
escenarios de estrés”

W Al cierre de febrero,
el ente auténomo
registraba un
stock de USS$ 1.108
millones en el metal,
correspondientes al
2,2% de las reservas
totales.

netaria coincide con el momento
favorable que atraviesa el metal en
los mercados financieros, ya que
en el ultimo afo se ha convertido
en el activo refugio favorito de

los analistas.

“Elvalor estratégico del oro como
activo de refugio fortalece la protec-
cién del portafolio ante escenarios
de estrés financiero, en un contexto
en que los episodios de incerti-
dumbre externa se han vuelto mds
frecuentes y complejos”, constatd
el instituto emisor.

La reaccion
del mercado

De acuerdo con un andlisis ela-
borado por el analista de mercados
de XTB Latam, Emanoelle Santos,
el Banco Central estd siguiendo
la tendencia de otros organismos

emisores a nivel global, los que han
aumentado de manera considerable
sus reservas de metal en los ultimos
cuatro afos.

Segiin el World Gold Council, en
2025 las compras netas de oro por
parte de instituciones oficiales al-
canzaron las 863 toneladas, cifra que,
sibien quedé por debajo del umbral
delas1.000 toneladas registrado en
cada unode los tres afios anteriores,
se mantiene significativamente por
encima del promedio histdrico del
periodo 2010-2021, que fue de 473
toneladas anuales, explicaron desde
XTB Latam.

“Este ritmo sostenido de acu-
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mulacién refleja una reorientacion
estratégica de los portafolios de
reservas hacia activos con baja
correlacién frente a los instru-
mentos financieros tradicionales,
especialmente en un contexto de
mayor fragmentacion geopoliticay
de cuestionamiento al délar como
moneda de reserva dominante”,
planteo Santos.

Y aseguré que la compra de oro
realizada por el instituto emisor
“responde a una logica de diver-
sificacién técnicamente bien fun-
damentada”.

“El oro ha demostrado histori-
camente su utilidad como activo de
cobertura ante episodios de estrés
financiero y su baja correlacién
con bonos soberanos y divisas lo
convierte en un complemento
eficiente dentro de un portafolio
de reservas”, enfatizo el analista.

Compra de ddlares

Este no es el primer movimiento
que hace la entidad respecto a sus
reservas en el ultimo ano.

En agosto del ejercicio 2025, el
Consejo acord6 iniciar un programa
deacumulacion de reservas interna-
cionales por hasta USS 25 millones
diarios por un plazo de tres anos.

“El objetivo es cambiar la compo-
sicién de las fuentes de liquidez in-
ternacional del Banco, aumentando
la proporcién de reservas propias”,
explicaron en ese momento.

Dicho programa contem-
pla compras por alrededor de
USS$ 18.500 millones en los tres anos
de vigencia del mismo.



