
Diego Pereira, eco-
nomista jefe para
Sudamérica de JP
Morgan

Consolidar las cuentas fiscales
e impulsar el crecimiento econó-
mico en un contexto internacio-
nal marcado por las tensiones
geopolíticas y las repercusiones
por el conflicto en el Medio
Oriente (ver B 6) son los princi-
pales desafíos para la adminis-
tración de José Antonio Kast, se-
gún los expertos de Wall Street.

Para Diego Pereira, economis-
ta jefe para Sudamérica de JP
Morgan, el desafío de la nueva
administración es “la secuencia
correcta de las reformas a imple-
mentar y su articulación en el
Congreso”, según señaló a “El
Mercurio”.

Para lograr este objetivo, es
clave, “primero, desbloquear in-
versión y amplificar este canal
vía una regulación pro-produc-
tividad, de forma de impulsar el
crecimiento junto con la crea-
ción de puestos de trabajo de ca-
lidad. Segundo, consolidar las
cuentas fiscales”, dice. En ese
sentido, resalta que el déficit es-
tructural fue muy alto en 2025, y
que además se ha mantenido
elevado en los últimos tres años,
“lo que pone en tela de juicio la
regla fiscal”. También destaca el
rol de la seguridad, de las tensio-
nes geopolíticas y la articulación
con el Congreso.

“Chile no atraviesa una crisis
como tal, pero la sociedad no
percibe un proceso de expansión
sostenido en su calidad de vida.
Incrementar el crecimiento con-
solidando el gasto sin dañar la
cohesión social es la clave para
sostener un proceso constructi-
vo”, asegura Pereira.

El obstáculo desde
Medio Oriente

La clasificadora de riesgo S&P
identifica un obstáculo para el
crecimiento en el contexto inter-
nacional, que será tarea del go-
bierno de Kast poder sortear.
“Uno de los riesgos más inmedia-

tos que podría enfrentar el gobier-
no entrante es equilibrar el riesgo
de un crecimiento económico po-
tencialmente menor al esperado
con las promesas de campaña del
Presidente Kast de reducir el gas-
to público”, dice Elijah Oliveros-
Rosen, economista jefe de merca-
dos emergentes en
S&P Global Ratings,
a “El Mercurio”.

Si el conflicto en
Oriente Medio se
prolonga y man-
tiene altos los pre-
cios de la energía,
el economista ad-
vierte que Chile es una de las
economías de América Latina
más vulnerables por el impacto
final en el PIB. “Las importa-
ciones netas de energía en Chi-
le representan alrededor del
4% del PIB, una de las mayores
proporciones de la región, y la
energía representa alrededor

del 9% de la canasta básica del
IPC”, señala.

La consecuencia es que si los
precios de la energía se mantie-
nen altos durante un período
prolongado, “su impacto en la
inflación y el crecimiento eco-
nómico dificultaría política-

mente los recortes
del gasto público”.
Sin embargo, acota
que este no es el es-
cenario base de la
clasificadora.

A c t u a l m e n t e
S & P l e a s i g n a a
Chile la nota A, en

una escala que va desde AAA
(la mejor) hasta D. Según la ins-
titución, esta clasificación sig-
nifica que el país “tiene una só-
lida capacidad para cumplir
con sus compromisos financie-
ros, pero es más susceptible a
condiciones económicas adver-
sas”. Las notas de las clasifica-

doras son un insumo clave que
utilizan los inversionistas para
decidir si adquirir o no la deuda
soberana de un país.

El crecimiento 
para 2026

La clasificadora S&P proyecta
que este año el país crecerá 2,3%,
una cifra que es cercana al creci-
miento potencial de Chile. “El
crecimiento estará impulsado
principalmente por la inversión
fija, ya que las importaciones de
maquinaria y equipo, así como
los indicadores de construcción,
apuntan a una recuperación que
compensará parcialmente la dis-

minución del consumo de los
hogares y de las exportaciones”,
comenta Oliveros-Rosen.

Por otro lado, el banco de in-
versión Goldman Sachs rebajó
ayer su proyección de creci-
miento del PIB esperado para
Chile este año a 2,3%, desde el
2,5% anterior. “Las revisiones
de nuestro pronóstico de creci-
miento reflejan la dinámica de ti-
ra y afloja entre la mejora de los
términos de intercambio para
los exportadores y los obstácu-
los derivados de un crecimiento
mundial más débil, condiciones
financieras más restrictivas y
una mayor incertidumbre”, se-
ñaló en un informe a clientes. 

Para peor, elevó la proyección
de inflación a 3,5%, desde 2,8%.

La tarea “imperativa”

La consolidación fiscal es uno
de los principales objetivos del
nuevo Gobierno, lo que según
ha enfatizado el Presidente Kast,
se hará principalmente median-
te la reducción del gasto del país. 

Para Pereira, pese a que no es
preocupante el nivel de deuda
que hereda esta administración
del gobierno de Gabriel Boric, sí
lo es la dinámica que se ha dado
en los últimos años. “Los econo-
mistas nos focalizamos en el ba-
lance estructural, es decir, ajusta-
do por la fase del ciclo económico
y el precio del cobre. Este ha mos-
trado divergencias importantes
con respecto a los objetivos, lo
que se ha manifestado por tres
años consecutivos. La magnitud
del deterioro estructural es evi-
dente, lo cual pone en tela de jui-
cio la propia regla fiscal”, indica.

El economista dice que la deu-
da bruta se mantuvo estable en
2025, pero por efecto del tipo de
cambio y del deflactor del PIB.
Por otro lado, los ahorros del Te-
soro volvieron a caer, por lo cual
la deuda neta aumentó a 37,%
del PIB. “Vale la pena recordar
que la deuda neta fue de 24% en
2020, y de 6% del PIB hace solo
10 años atrás (…) Consolidar las
cuentas fiscales en términos es-
tructurales en este período es
imperativo”, asegura. 

La visión de S&P es más posi-
tiva. “Las autoridades chilenas
han demostrado un compromi-
so con la moderación fiscal. En
nuestro escenario base de creci-
miento económico estable, pre-
vemos un compromiso continuo
con la consolidación fiscal, lo
que estabilizará la deuda neta
del gobierno general. Espera-
mos que el crecimiento econó-
mico y los precios favorables del
cobre impulsen los ingresos”,
indica Oliveros-Rosen. 

Especialistas mencionan una incertidumbre productiva e inflacionaria por el impacto del conflicto en Medio Oriente

“Desbloquear inversión” y equilibrar cuentas:
Wall Street describe los desafíos del ciclo Kast

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

Consolidar la situación fiscal, fomentar
la llegada de capitales y navegar 
en un escenario internacional complejo
son algunos de los obstáculos que deberá
sortear el nuevo gobierno.

2,3%
es el crecimiento

esperado por S&P y
Goldman Sachs para

Chile en 2026.

‘‘Chile no atraviesa una crisis como tal, pero la
sociedad no percibe un proceso de expansión sostenido
en su calidad de vida. Incrementar el crecimiento
consolidando el gasto sin dañar la cohesión social
es la clave para sostener un proceso constructivo”.
..........................................................................................................................................

DIEGO PEREIRA, 
ECONOMISTA JEFE PARA SUDAMÉRICA DE JP MORGAN
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E l g o b i e r n o d e D o n a l d
Trump está en una carrera para
asegurar minerales que son crí-
ticos para sus industrias, dos de
los cuales Chile es el principal
productor del mundo. En este
contexto, una de las primeras
medidas del Presidente José
Antonio Kast fue un encuentro
ayer con una delegación nortea-
mericana encabezada por el vi-
cesecretario de Estado estadou-
nidense, Christopher Landau. 

El resultado fue una Declara-
ción Conjunta para el Estableci-
miento de Consultas sobre Mi-
nerales Críticos y Tierras Raras.

Desde Cancillería detallaron
que “las consultas buscarán
abordar el desarrollo de meca-
nismos que fortalezcan las ca-
denas de suministro de minera-
les críticos y tierras raras; la
identificación conjunta de pro-
yectos de interés para abordar
brechas en las cadenas de sumi-
nistro prioritarias; gestionar la
chatarra de minerales críticos y
tierras raras, con el
fin de apoyar la di-
versificación de
las mismas; y ex-
plorar mecanis-
mos de financia-
miento, tanto pri-
vados como esta-
t a l e s , p a r a
proyectos de in-
versión en minerales críticos”. 

Los contactos se realizarán en
los próximos 15 días y tendrán
“por objeto consensuar un
acuerdo sobre estas materias.
Asimismo, el mecanismo bus-
cará institucionalizarse, pro-
pendiendo a consolidar la coo-
peración entre ambos países en
materia de minerales críticos y
tierras raras”. 

Según el Servicio Geológico
de Estados Unidos (USGS, por

sus siglas en inglés), el país
norteamericano clasifica 60
minerales como críticos, es de-
cir, “aquellos productos que

son esenciales para
la seguridad eco-
nómica o nacional
de los EE.UU.; tie-
nen una cadena de
suministro que es
vulnerable a inte-
rrupciones; y cum-
plen una función
esencial en la fabri-

cación de un producto, cuya
ausencia tendría consecuen-
cias significativas para la segu-
ridad económica o nacional de
los EE.UU.”.

El desconocido metal

Chile es el principal produc-
tor de varios de los minerales
críticos para Estados Unidos.
El país es el exportador más
grande de cobre, el tercer ma-

yor productor de litio y el
quinto de plata. También envía
al extranjero potasio.

Hay un elemento menos co-
nocido, sin embargo, sobre el
cual Chile es líder global. Según
el USGS, el principal mineral
crítico producido por el país es
el renio, un metal que es seis ve-
ces más escaso que el oro. Se uti-
liza como catalizador en la refi-
nación de petróleo y en supera-
leaciones de alta temperatura,
como turbinas de aviones y na-
ves espaciales. Chile concentra
el 37% de la producción mun-
dial de renio y tiene la mayor
cantidad de reservas del metal
en el mundo. 

Las tierras raras

En el futuro, Chile podría
producir más de estos minera-
les críticos. El proyecto de
Aclara, en la Región de Biobío,
tiene como objetivo principal

obtener cuatro elementos del
grupo de las denominadas tie-
rras raras: neodimio, dispro-
sio, praseodimio y terbio. Es-
tos minerales se utilizan en
magnetos permanentes (un
componente clave para los au-
tos eléctricos), en láseres in-
dustriales, aleaciones de metal
para la industria aeroespacial,
entre otros usos. La iniciativa
sigue en tramitación ambien-
tal, luego de que en 2023 se le
diera término anticipado por
no contabilizar seis naranjillos
en el Estudio de Impacto Am-
biental (EIA).

Estados Unidos ya ha firma-
do varios acuerdos con diversos
países para asegurar el suminis-
tro de minerales críticos. Según
un reporte de la clasificadora de
riesgo S&P de febrero, hay 11
marcos bilaterales y memoran-
dos de entendimiento vigentes;
entre ellos, con Argentina,
Ecuador, Paraguay y Perú.

Entre los menos conocidos están el renio y las denominadas tierras raras:

Cuáles son los minerales críticos
presentes en Chile que son
del interés de Estados Unidos 

El gobierno de Trump se acercó a la recién instalada administración de Kast para
negociar un eventual acuerdo sobre el suministro de elementos valiosos.
CATALINA MUÑOZ-KAPPES

Aclara espera producir cuatro elementos del grupo de tierras raras en el país, que son usados para la fabricación
de componentes clave de autos eléctricos, además de fibras ópticas y láseres industriales. 

RENIO
es uno de los minerales

críticos para EE.UU.
Chile concentra 

el 37% de la producción
mundial.
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Por ley, las nuevas autoridades
tienen plazo hasta el 11 de abril,
aproximadamente, para publicar
su declaración de patrimonio e in-
tereses. Es un trámite por el que
atraviesan todos quienes llegan al
servicio público en cargos de ma-
yor responsabilidad, como parte
de las leyes sobre probidad y
transparencia.

Por ahora, El Mercurio In-
versiones refleja la informa-
ción disponible que corres-
ponde a inversiones bursátiles
y de mercados financieros de
un conjunto de autoridades
que en pasos previos debieron
proporcionar esos datos.

Quienes entran
al Gobierno

El Presidente José Antonio Kast
informó en su última declaración,
en agosto de 2025, que tenía accio-
nes de Banco de Chile desde 1996 y
por un total de 597.222 títulos, va-
lorados en $104 millones.

En tanto, la ministra de Ener-
gía, Ximena Rincón, informó en
2025 que tenía 545.824 acciones
de Latam Airlines, equivalentes
a $12 millones.

Por otra parte, el ministro de
la Secretaría General de la Presi-
dencia (Segpres), José García
Ruminot, tenía $355 millones en
APV de fondos mutuos: $197
millones en Sura y $157 millones
en Consorcio. 

Por su parte, la ministra de
Bienes Nacionales, Catalina Pa-
rot, registra un contrato de ad-
ministración de valores con La-
rrainVial en 2018.

Y la ministra de Seguridad,
Trinidad Steinert, tenía $3 millo-
nes en un APV de fondos mu-
tuos con Banco de Chile.

Algunos casos 
del Congreso

La senadora Yasna Provoste
(DC) informó inversiones totales

por $137 millones, los que se divi-
den en planes de ahorro con Zu-
rich Chile ($71 millones), un APV
de fondos mutuos de $26 millones
con la misma firma, y un fondo
mutuo cartera Patrimonial Bci de
$32 millones.

El senador Renzo Trisotti (P.
Republicano) tiene $160 millo-
nes en APV de fondos mutuos
en Consorcio, mientras que el di-
putado Diego Schalper (RN) ha-
bía informado un depósito a pla-
zo endosable de $5,3 millones en
Banco Security.

El diputado Juan Irarrázaval (P.
Republicano) había informado un
APV Colectivo por $48 millones
en Zurich, a la vez que la senadora
Daniella Cicardini (PS) informó
un APV de fondos mutuos en
Consorcio por $3,8 millones.

La senadora Ximena Órde-
nes (ind.-PPD) informó inver-
siones por $161 millones en
APV de fondos mutuos, cuo-
tas de fondos y depósitos a
plazo; $13 millones en un de-
pósito a plazo en BancoEsta-
do; un APV de $46 millones en
AFP Capital; fondos mutuos
de Sura por $13 millones y fon-
dos mutuos de BancoEstado
por $88 millones.

Por su lado, el diputado Daniel
Manouchehri (PS) informó inver-
siones por $11 millones en APV y
fondos mutuos: $9 millones a tra-
vés de Consorcio y $2 millones a
través de Banco de Chile.

La diputada Marisela del Car-
men Santibáñez declaró contar
con $156 millones en un APV de
Consorcio.

Según registros públicos:

Los instrumentos
financieros declarados
por el Presidente 
y otras autoridades

La ley establece la
obligación de hacer
una declaración de
patrimonio e
intereses.

MARCOS BARRIENTOS DÖRNER

Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones
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