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Enfrentamiento entre potencias
tensiona al mercado global de GNL

POR VICTORIA SILVA
n los ultimos dias, uno de los
E focos de mayor tension ha
sido el transito del Gas Natural
Licuado (GNL) através delestrechode
Ormuz, que deacuerdoauninformede
la agencia Moody's Ratings, equivale
acercade 20% de las exportaciones
globales que transitan por esta via.

El conflicto tuvo unimpactoinme-
diato en la oferta global. Una de las
primeras consecuencias se produjo el
2 demarzo, cuando QatarEnergy sus-
pendio temporalmente sus operaciones
en su complejo de Ras Laffan, desde
donde suministra aproximadamente
una quinta parte del GNL global.

La reaccion del mercado no tardo
enllegar. Durante los primeros dias del
conflicto, los precios del gas en Europa
llegarona subirmas de 50%, superando
los 45 euros por megavatio hora.

También se dispararon los costos
logisticos. En condiciones normales,
el transporte maritimo de un buque
de GNL cuesta entre US$ 50 mil y
USS$ 80 mil diarios, pero en los ul-
timos dias las tarifas han superado
los US$ 300 mil por dia.

En paralelo, el mercado global del
GNL sigue expandiéndose. Segtn el
informe anual del International Group
of Liquefied Natural Gas Importers
(GIIGNL), el comercio mundial al-
canzd 406 millones de toneladas
en 2024. El mercado cuenta con
22 paises exportadores y 49 mer-
cados importadores. Sin embargo,
el consumo se mantiene altamente
concentrado en Asia.

Asia concentra
la demanda global

En 2024, Asia represento cerca de
69% de lasimportaciones mundiales

La escalada del conflicto en Medio Oriente volvid.a poner presion al
mercado del'Gas Natural Licuado (GNL), en momentos eén que cerca
de un 20% de su comercio maritimo global depende del-estrecho

de Ormuz, una de las rutas energeticas mas criticas del mundo.

de GNL, y seguinlaAdministracién de
Informacién sobre Energia de Estados
Unidos, méas de 80% del GNL que pas6
por el estrecho de Ormuz tuvo como
destino precisamente esa region.

Segun estimaciones de GIIGNL,
en 2024 China se posicioné como el
mayor importador del mundo, con
cerca de 78 millones de toneladas,
impulsada por laexpansion industrial
yelaumento de lademanda eléctrica.
India, en tanto registré uno de los
mayores crecimientos de lademanda,
conimportaciones que alcanzaron 27
millones de toneladas.

En el caso especifico del GNL pro-
veniente de Catar, ambos paises
tambiénlideranlas compras.En2024
China recibi6 cerca de 19 millones de
toneladas de GNL catari, mientras que
Indiaimporté alrededor de 11 millones
de toneladas.

Desde Asia estan evaluando dis-
tintas estrategias para asegurar el
abastecimiento. De acuerdo a Marc
Howson, jefe de APAC y GNL global
de Welligence, “este ano, los com-
pradores asiaticos gestionaran el
déficit de GNL de Catary los Emiratos
Arabes Unidos mediante la sustitu-
cion de combustibles, en particular
por carbén, cuyos precios también
han aumentado, lamoderacion de la
demanda, lareduccion de susinven-
tarios de almacenamiento de GNL/
gasy laimportacion de cargamentos
de GNL con destino flexible de otros
proveedores, en particular de Estados
Unidos".

Europa y nuevos proyectos
para diversificar la oferta

En Europa, el impacto del con-
flicto podria ser mas acotado en
el corto plazo, en parte porque el

consumo de GNL ha disminuido.
En 2024, las importaciones de gas
licuado en laregion cayeron 19%,
equivalente a 23 millones de tone-
ladas menos que el aio anterior.
Al mismo tiempo, el mercado
global esta viendo una expansion
de la ofertaimpulsada por nuevos

Exportaciones de GNL de

proyectos, principalmente en Es-
tados Unidos. Segin Marc Howson
,entre los desarrollos que podrian
entrar en operacion durante el
primer semestre de 2026 desta-
can la expansion de la etapa tres
de Corpus Christi, de Cheniere
Energy, y el proyecto Golden Pass
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Importacion de GNL por region 2024 vs 2023
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LNG, desarrollado por QatarEnergy
y ExxonMobil.

A mediano plazo, también se
esperan nuevas inversiones en
proyectos de licuefaccion para
diversificar el suministro, inclu-
yendo iniciativas de GNL flotante
en Argentina y Surinam, ademas
de desarrollos en Canada y Papua
Nueva Guinea.

El impacto en Chile

En Chile, el sistema energético
se mantiene estable pese alain-
certidumbre internacional. Desde
la Asociacion de Gas Natural (AGN)
senalaron que el pais cuenta con
condiciones estructurales que le
permiten enfrentar escenarios
externos complejos con capacidad
de adaptacion.

Segun explica Mario Camacho,
gerente general de GNL Chile, el
combustible actta principalmente
como respaldo del gas argentino,
permitiendo cubrir la variabilidad
de las energias renovables.

Chile mantiene contratos de
medianoy largo plazo, en sumayoria
vinculados alindicador Henry Hub
de Estados Unidos, que hoy en dia
se ubicaentornoaUS $3,21 MMBtu.

“Actualmente, el GNL representa
cerca del 40% del gas natural que
Chile importa, mientras que el
resto proviene principalmente de
Argentina a través de gasoductos”,
explica el presidente ejecutivo de
la AGN, Carlos Cortés.

La combinacién de gas argentino
y cargamentos provenientes de
Estados Unidos y Trinidad y Toba-
go permite reducir la exposicion
directa del pais a la volatilidad en
los mercados internacionales. £



