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ciales entregadas por la Dipres, de US$ 40 millones", insistieron en bajos para dicho mes desde 2011.
Hacienda.continuaron, el saldo fue de solo

US$ 40 millones. Es decir, cerca
del 1% de los niveles habituales de
cierre de caja que han registrado
los gobiernos anteriores.

Quiroz mencionó este período,
agregaron, porque es el cierre fiscal
que se utiliza como referencia en las
estadísticas de finanzas públicas.

La implicancia de cerrar el año con
ese bajo saldo es que, para mostrar
mejores cifras de deuda bruta, el
Gobierno fue liquidando activos del
Tesoro Público hasta llevarlos a un
"nivel mínimo", agregaron.

"Esta situación fue advertida
por el Consejo Fiscal Autónomo,
que manifestó preocupación por
esta práctica. La cifra que cita el
ministro Quiroz es aquella publi-
cada oficialmente por la Dipres",
señalaron desde Hacienda.

¿Y los US$ 1.406 millones a ene-
ro? En Hacienda explicaron que
efectivamente durante enero el
Gobierno de Gabriel Boric procedió
a una emisión de deuda dentro del
margen autorizado para 2026, lo
que permitió "compensar" el bajo
nivel de caja.

Ahora, comparando el nivel de caja
al cierre de cada Gobierno, se obser-
va que la segunda administración de
Sebastián Piñera en 2021 dejó una
caja del Tesoro Público cercana a
US$ 4.100 millones; cuatro años
antes, Michelle Bachelet entregó
en torno a US$ 3.200 millones; y en
2013, el primer Gobierno de Piñera
alrededor de US$ 3.400 millones.

"El Gobierno del Presidente Boric,
en cambio, entregó una caja equi-
valente a aproximadamente el 1%
de esos montos, es decir, alrededor

Los técnicos debaten
Al margen de si la cifra que impera

son US$ 46 millones o US$ 1.406
millones, entre los economistas
hay consenso en la necesidad de
tomar medidas para engrosar el
nivel de caja del Fisco, sobre todo
pensando en los saldos que mar-
caron la década pasada.

"Esta última cifra (US$ 1.406
millones) efectivamente está por
debajo de los activos al comienzo
de cada Gobierno, los que en pro-
medio dejaron a sus predecesores
unos US$ 3.782 millones. Con esto,
Kast recibe cerca de un tercio del
promedio recibido por los anteriores
Gobiernos y refleja la fragilidad de
las finanzas públicas", expuso el
economista senior de Bci Estudios,
Antonio Moncado.

El exsubsecretario de Hacienda
y decano de Economía, Negocios y
Gobierno de la USS, Alejandro Weber,
explicó que en lo inmediato hay dos
formas de enfrentar el problema:
emitiendo deuda o echando mano a
los pocos ahorros que quedan. "No
sirven las reasignaciones, porque no
hay plata. La solución más plausible
dada la urgencia es emitir deuda. Es
algo que ningún Gobierno querría
hacer, pero no quedan muchas más
opciones", expone.

El economista jefe para America
Latina de Itaú, Andrés Pérez, lleva un

tiempo "alertando" en sus informes
sobre la estrechez de la caja fiscal:
"De todas formas, desde una pers-
pectiva histórica, los montos en los
Otros activos del Tesoro Público a
fines de enero 2026 eran los más

Con todo, es clave recomponer los
niveles de caja en el tiempo a través
de una combinación de recortes
importantes de gasto y ajustes en
la gestión estacional de caja, tales
como la emisión de letras".

El economista senior del OCEC
UDP, Juan Ortiz, agregó que el re-
sultado fiscal de 2025 genera una
presión "importante" sobre el ma-
nejo de caja del Estado, lo que se

refleja en las cifras de saldo que
enfrentan a Quiroz con Grau: "Esto
es algo que se viene arrastrando,
ya que en 2024 hubo importantes
problemas de caja, como retrasos
de pagos, problemas en transfe-
rencias a Gobiernos Regionales,
entre otros. Recordemos que eso
obligó al Gobierno a recurrir a re-
cursos provenientes de Corfo para
subsanar aquello".

La economista senior de LyD,

Macarena García, sostuvo que
para no dejar de cumplir sus obli-
gaciones financieras, el Gobierno
tendrá que "rápidamente" liquidar
activos financieros (FEES); o, desde
ya, emitir deuda para lograr obtener
recursos líquidos para financiar su
operación: "El problema es que,
cuando la liquidación de activos
o la emisión de deuda se hace con
rapidez, puede tener pérdidas
financieras importantes", dice. S
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Esta preocupación de la nueva administración se dio
en medio de una jornada donde Kast lideró su primer
consejo de gabinete en La Moneda.
En este marco, el Presidente instruyó a su equipo de
ministros a iniciar la auditoría decretada pocas horas
después de tomar el mando, para revisar el estado de
las finanzas públicas y verificar los recursos disponi-
bles para desarrollar su plan de Gobierno.
También les indicó que no hay excusas para no cumplir
las promesas de campaña.
"Cuando esta semana termine, la ciudadanía se
ha dado cuenta de que ya hemos tomado muchas
medidas, porque firmamos instrucciones, decretos y
nombramientos para poder desarrollar lo que viene",
dijo Kast. Y de inmediato reforzó la idea de verificar
el estado de caja de todas las reparticiones. "Así que
a todos les pido que acojan el llamado de la auditoría,
porque como dije, el que nada hace, nada teme. Lo
más probable es que debiera estar todo bien traspa-

sado, pero si se dan situaciones complejas, el deber
nuestro es mostrarlo".

Precisó que "como señalé, no es una excusa, porque
el trabajo lo tenemos que hacer igual nos hayan
entregado en cualquier condición" y planteó que "no
tenemos excusa para no cumplir a las personas. Eso va
a implicar, por parte de todos, un sacrificio enorme".

El Presidente Kast encabezó su primer consejo de gabinete este viernes.
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