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EL EJECUTIVO LE PIDIO LA RENUNCIA AL INGENIERO COMERCIAL, QUE ESTUVO AL MANDO DE LA ENTIDAD DESDE 2016

Otra “bala de plata™ Gobierno remueve a Osvaldo Macias
y nombra a Joaquin Cortez en la Super de Pensiones

En la industria ven con buenos ojos el nombramiento del extitular de la Comisién para el
Mercado Financiero, que tendrd en sus manos las decisiones mds estratégicas en la
implementacién de la reforma previsional.

JOAQUIN AGUILERA R.

Después de diez afos en el cargo,
Osvaldo Macfas dejard la jefatura de
la Superintendencia de Pensiones.
La administracién del Presidente
José Antonio Kast corté una “ra-
cha” de tres gobiernos consecutivos
almando del regulador para el inge-
niero comercial, y opté por pedirle
la renuncia al cargo al que llegé en
febrero de 2016, tras ser nombrado
por la Presidenta Michelle Bachelet
y luego confirmado tras un proceso
de Alta Direccién Publica.

Se trata de una funcién estratégi-
ca, donde recae parte importante
delaimplementacién de la reforma
de pensiones. Por eso, el Gobierno
no esperd un nuevo concurso publico y utili-
z6 una de las “balas de plata” (designaciones
directas sin ADP): Joaquin Cortez (74), expre-
sidente de la Comision para el Mercado Fi-
nanciero (CMF), asumird en la entidad.
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Joaquin Cortez asumira al mando de
la Superintendencia de Pensiones.

ANDRES PEREZ

Pensiones tras diez afios.

Con esta decisién, la administracién Kast
termina una “racha” de tres gobiernos conse-
cutivos al mando de la Stiper para Macfas.
Tras su primer nombramiento, fue ratificado
una vez por Sebastidn Pifiera, y en una segun-

timo lo volvié a elegir en julio de
2025, tras un nuevo concurso ptibli-
co.

Al mando de la reforma

El principal activo de Macfas en su
paso por la institucién era la expe-
riencia acumulada de tres propuestas
distintas de reforma al sistema de
pensiones. La dltima se convirtié en
k _ley, pero muchos de los modelos y
< proyecciones que utilizé como base
&fueron construidos a lo largo del
£ tiempo al interior de la Superinten-

Osvaldo Macias dejard la Stiper de  dencia. El ingeniero comercial las

manejaba al detalle, lo que le entrega-
bavarias ventajas parala ejecucién de
laley.

Sin embargo, la tramitacién de la tltima re-
forma previsional también agudizé ciertas cri-
ticas de la industria —y algunos sectores poli-
ticos—a su conduccién. Apuntaban a una ges-

tién muy “comprometida” en favor de las pos-
turas del gobierno para el proyecto de ley, que
ajuicio del sector se alejaban de la imparciali-
dad esperada para el rol del superintendente.

Aunque la reforma ya fue aprobada, sobre
la Superintendencia recaen facultades rele-
vantes. Debe definir el régimen de inversién
paralos nuevos fondos generacionales, y tam-
bién el nuevo benchmark (cartera de referen-
cia) a partir del cual las AFP recibirdn premios
o castigos, segun la rentabilidad obtenida en
la inversién de los fondos.

El retorno de Cortez

Joaquin Cortez, economista UC con un
madster en Chicago, vuelve a la primera linea
del mundo financiero y previsional. La indus-
tria de las AFP la conoce a fondo, pues estuvo
entre 2008 y 2013 en ProVida, primero como
gerente de inversiones y luego como presi-
dente del directorio.

Su paso por la CMF también fue desafiante:
liderd la fase mds intensa de integracién de la
ex Superintendencia de Bancos con la de Valo-
res y Seguros, y enfrentd las turbulencias fi-
nancieras durante la pandemia del covid-19.
Cuando el gobierno del Presidente Boric re-
cién presentd su idea de reforma previsional,
la calificé como un “big bang” para el sistema.



