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Aldiasiguiente de que José Antonio
Kastasumierala presidenciade Chile,
el mandatario firmé una declaracién
conjunta con el vicesecretario de
Estados Unidos, Cristopher Landau,
parainiciar consultas respectode una
cooperacion entre ambos paises en
el mundo minero, especificamente
en torno a los llamados minerales
criticos -como el cobre y el litio- y
las apetecidas tierras raras.

Si bien el documento dista de un
Memorandum de Entendimiento
(MoU)y hasido calificado mas como
“una declaracién de intenciones”,
todo indica que se traducira en ac-
ciones concretas, donde cuotas de
suministro, fijacion de rangos de
precios yadquisiciones de participa-
cién en empresas y proyectos en el
sector asoman como los principales
caminos que buscaria trazar el pais
del Norte en Chile.

La movida de EEUU no es nueva;
al contrario. La segunda admi-
nistraciéon de Donald Trump ha
puesto en el centro de su estrategia
geopolitica y de seguridad nacional
alos minerales criticos, elementos
vitales para la energia, defensay la
tecnologia avanzada. A inicios de
febrero, de hecho, firmé 11 MoU
con diversos paises, entre ellos
Argentina, Perti, México y Ecua-
dor, para “remodelar el mercado
mundial” de estos productos vy,
también asi, reducir la dependencia
global que existe del suministroy
procesamiento de China.

“Inicialmente, el listado de mine-
rales criticos comprendia un nimero
acotado, pero hoy estd casi toda la
tabla periddica”, dijo un director
de grandes empresas mineras. En
general, lo que busca Washington es
asegurar la provision de elementos
estratégicos para su industria de
defensa, pero también estimular su

Desde suministro hasta
participacion minoritaria

en empresas: los

I Cobre, litio y tierras raras son los principales
minerales que interesarian a la primera
economia. Una variable clave en las tratativas:
las fundiciones de Codelco y Enami.

economia interna con inversiones
que sineste “empujon” no tendrian
espaldas para ser desarrolladas,
explicaron conocedores.

Una férmula que ya us6 EEUU con
Korea Zinc fue ingresar ala propiedad
de la empresa como Gobierno -con
un porcentaje muy minoritario- y
luego esta compaiiia activo un vasto
plandeinversionesen EEUUde hasta
USS 7.400 millones, en plantas pro-
ductivas de Clarksville y Gordonsville,
yuna fundicién pararefinar minerales
criticos en Tennessee.

La fabricante asiatica es el lider
mundial de metales no ferrosos y
su inversion representa la primera
ubicacion de la firma en EEUU y la
mayor inversion privada individual

jamas realizada en la historia del
estado de Tennessee.

Interés en Chile

Segun distintos ejecutivos de gran-
des mineras consultadas, el interés
en Chile se centra en tres minerales:
cobre, litio y tierras raras.

En el caso del metal rojo, EEUU
necesita con urgencia citodos y de ahi
que busque entrar con contratos y/o
propiedad en los futuros proyectos
de fundicién y refineria que tienen
Codelco y Enami.

Encasode ingresarala propiedad,
el Gobierno Federal no buscaria
controlar una empresa, pero si tener
lo que se conoce como golden share
(accion de oro), es decir, ciertas dispo-

siciones que garantizan la capacidad
de vetar o aprobar a nuevos socios
-por ejemplo, China- o mantener
la participacion sin diluirse en caso
de aumentos de capital. Ademas,
se incluye la compra preferente con
precio minimo garantizado.

Una fuente ligada a Codelco
califico de “muy plausible” que la
potencia mundial y el Gobierno de
Kast avancen en el aseguramien-
to de suministro de cdtodos. La
duda es como se inserta en esta
estrategia la suiza Glencore, cuyo
mayor accionista institucional es
la estadounidense Massachusetts
Financial Services (MFS), y que
es la socia de cuprera estatal para
construir la nueva fundicién, en
una inversion de mas de USS 1.000
millones. De todas formas, una
definicion gubernamental como
esa deberia pasar por la aprobacién
final del directorio de la estatal,
que se maneja de forma auténoma.

Washmﬁmn dinge
US$ 1.000 millones
a America Latina
para sustancias
estratégicas

2 Desde inicios de 2025 a
la fecha, EEUU ha invertido
mads de USS 1.000 millo-
nes en minerales criticos en
América Latina. Destaca el
interés de mineras, agencias
y bancos estadounidenses

en proyectos de tierras raras,
litio y cobre.

Hasta ahora, los principa-
les desembolsos han ido a
Brasil y Argentina, donde

se han acordado préstamos,
participaciones de capi-

tal y acuerdos de compra
diseniados para canalizar la
produccion hacia el norte del
continente.

El director ejecutivo de Nui-
cleo Minero, Alvaro Merino,
subrayé que “EEUU informé
que estd movilizando recursos
sin precedentes para garan-
tizar las cadenas de sumi-
nistro de minerales criticos,
apoyando proyectos con mds
de US$ 30 mil millones en
cartas de interés, inversiones,
préstamos y otras ayudas du-
rante los tltimos seis meses,
en colaboracién con el sector
privado”.

A su juicio, “la decision
adoptada por el Gobierno del
Presidente Kast es muy rele-
vante para Chile y su mineria,
pues permitira avanzar en la
estrategia de nuevas fuentes
de suministro donde Chile
serd un proveedor importante
y, ademds, se fomentaran
nuevas redes de transporte

y logistica seguras y fiables,
y se transformara el merca-
do mundial en uno seguro y
diversificado”.

En el caso de la modernizacién
de la fundicién Herndn Videla Lira
de Enami, solo resta la selecciéon
del socio financista del proyecto
que demanda USS 1.600 millones,
proceso en el que también figuran
firmas estadounidenses.

De hecho, varias de las empresas
que han participado en la ronda de
inversion han manifestado su in-
terés en, sobre todo, hacerse parte
de la propiedad. “La posibilidad
de que el nuevo Gobierno tome
la decision de abrir la propiedad
de la fundicion calza en que sean
actores del mundo occidental que
viabilicen la construccién”, dijoun
conocedor de las tratativas.

En un mundo dominado casi en
un 50% por el poder de fundicién
de China, expertos concordaron
en que el impulso que podria traer
EEUU a las refinerias chilenas “es
una oportunidad que viene asociada
a las variables geopoliticas”.



