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Fecha: 16/03/2026
Vpe: $2.968.229
Vpe pag: $8.127.680

Vpe portada: $21.104.600

Audiencia: 40.297 Seccioén:
Tirada: 13.432 Frecuencia:
Difusion: 13.432

Ocupacion: 36,52%
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I A juicio del
economista de la
consultora Gemines,
una flexibilizacién
monetaria no debiera
ocurrir antes de
junio.

POR ROSSANA LUCERO

“Mas que prudente” calificé el
economista de la consultora Ge-
mines, Alejandro Fernandez, la
posibilidad de que el Banco Central
opte por mantener la tasa de politica
monetaria (TPM) en la reunién del
24 de marzo venidero y también en
la del 27 y 28 de abril.

De esta manera, planteé que la
proxima rebaja en el tipo rector
-actualmente en 4,5%-, “sies que
se justifica, no deberia producirse
antes de la reunion monetaria del
16 de junio”.

El planteamiento de Ferndndez,
plasmado en el informe mensual
de la entidad, hizo referencia aque
el regreso de la inflacién a la meta
en febrero -de hecho, se ubicé en
2,5%, lo mas bajo desde septiem-
bre de 2019-, estuvo muy influida
por la revaluacion del peso, que
se reflejo en los transables; y el
comportamiento favorable de los
precios volatiles.

Ambos factores, destacd, “pue-
den revertirse ficilmente, como de

Rosanna Costa,
residenta del
anco Central.

se suma a voces
que sugieren una
mantencion en
marzo y abril

hecho ha sucedido con el tipo de
cambio reciente luego del inicio de
la guerra de Irdn; y, en el caso de
los precios volatiles, es su propia
naturaleza la que hace impredecible
y errdtico su comportamiento”.
De ahi que la tensién en Medio
Oriente hace “recomendable esperar
para bajar nuevamente la TPM”.
El economista sefial6 que si bien
enun principio la guerra parecio una
cuestién de “puro tramite, contra
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un rival disminuido y debilitado
por los ataques del afio pasado,
impresion que se acentud luego
de que se eliminara toda la plana
mayor del régimen el primer dia del
conflicto, la capacidad de reaccion
deIrdn ha sorprendido, no soloalos
observadores del conflicto, sino que
alos actores directos del mismo”.

Por ende, como se ha visto, Fer-
nandez sefald que el cierre del
estrecho de Ormuz, la obligada
reduccion en la produccién por el
agotamiento de la capacidad de
almacenamiento yla destruccién de
algunas instalaciones productivas,
han presionado el precio del petré-
leo, del gasy de los fertilizantes, tal
como sucedié al inicio de la guerra
de Ucrania.

A su juicio, el escenario base es
que, no obstante las declaraciones
de Donald Trump en cuanto a que
la guerra estaba por concluir, los
bombardeos continuaran por dos
o tres semanas mas, es decir, hasta
fines de marzo aproximadamente,
sin que ello redunde en un cambio
de régimen en Iran.

“Una vez que los ataques de
Israel y Estados Unidos concluyan
-y suponiendo que Iran también
detendra sus represalias-, puede
tomar varios meses una normali-
zacion completa de la producciony
transporte de energia, lo mismo que
de los precios, lo que es suficiente
para dejar secuelas negativas en
la actividad productiva global”,
expuso Fernandez.




