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Disrupcién en cadena de suministros:

El inesperado efecto
que tiene para SQM la
escasez de fertilizantes

L

La minera tiene una cartera de
negocios en potasio y nutrientes de

tipo vegetal.

MARCOS BARRIENTOS

Donald Trump esta haciendo
grande de nuevo al negocio de
fertilizantes. Sus precios al con-
tado se han disparado, juntoalas
acciones de dicho sector, por las
disrupciones de la cadena de su-
ministro producto del conflicto
en Medio Oriente iniciado tras el
ataque de EE.UU. e Israel a Iran.

El viento estd a favor del ne-
gocio de potasios y nutrientes
de especialidad vegetal (SPN,
por sus siglas en inglés) que tie-
ne SQM, debido al alza de los
precios internacionales, dicen
estrategas.

“Con el cierre del estrecho de
Ormuz y la paralizacién de la
produccién por parte de los pro-
ductores de Medio Oriente, los
mercados mundiales de fertili-
zantes se han ajustado y los pre-
cios han subido drdsticamente”,
escribié Laurence Alexander,
analista en Jefferies.

“Elevamos nuestras estima-
ciones y precios objetivo para
2026-2027, reflejando las pers-
pectivas de precios mds altos”,
manifestd.

“El conflicto provocd una vo-
latilidad inmediata en los pre-
cios de referencia de los fertili-
zantes, en respuesta a la amena-
za de una escasez mundial pro-
longada”, recordé Jefferies.

“Dado que es probable que el
riesgo de suministro se manten-
gaelevado, y que probablemen-

te se produzcan efectos colate-
rales en los flujos comerciales
fuera de China, nuestro escena-
rio base prevé que los precios de
los fertilizantes se mantengan
elevados durante el primer se-
mestre de 2027, para luego dis-
minuir”, proyecta Jefferies.

Un ingreso al margen

El resultado implicarfa un ca-
talizador positivo para el nego-
cio de potasio y nutrientes de es-
pecialidad vegetal de SQM.

“Las disrupciones logfsticas y
el aumento de precios de la
energfa producto del conflicto
en Medio Oriente han presiona-
do los mercados hacia el alza”,
dijo SOM a El Mercurio Inver-
siones. “Estamos monitoreando
estos efectos y su permanencia
en el tiempo”, agregd.

“Es positivo para la genera-
cién de caja de SQM”, observa
José Ignacio Pérez, analista en
Bci Corredor de Bolsa.

El negocio de nutrientes de
especialidad vegetal y fertilizan-
tes de SQM “representé el 12%
del margen bruto de la empresa
en 2025, mientras que el litio re-
presento6 45%, y el yodo, 42%”,
recuerda Rosario Miquel, ge-
rente de Estudios y Estrategiaen
Bci Corredor de Bolsa.
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