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ECONOMIA

JOAQUIN AGUILERAR.

El reto mds importante para el préximo superin-
tendente de Pensiones, Joaquin Cortez, es terminar
la implementacién de la reforma al sector. En esa
tarea tendrd que tomar decisiones estratégicas so-
bre algunos puntos que, en el marco del debate pti-
blico, criticé duramente. Uno de ellos es el llamado
“préstamo” previsional.

Enel calendario de implementacién que definié la
ley, el desafio que asoma es la entrada en vigencia de
un instrumento inédito: la llamada “cotizacién con
rentabilidad protegida”, o préstamo desde los traba-
jadores al Estado. En agosto de este afio, cuando la
cotizacién con cargo al empleador aumente en
un 1% mensual, 0,9 puntos se empezaran a
destinar mensualmente al Fondo Auténomo
de Proteccién Previsional (FAPP) con estos
fines. A 2027, el préstamo aumentard a1,5%
mensual, con el objetivo de financiar los nue-
vos beneficios del llamado “seguro so-
cial”.

Diversas intervenciones en
su cuenta de “X” dan cuenta
de los reparos del economista
con este instrumento. “Es
obvio que el préstamo obli-
gatorio es un manotazo a
las futuras cotizaciones. No
serfa asf si fuese volunta-
rio”, escribi6 el 16 de enero
del afo pasado, precisa-
mente cuando el Congreso
afinaba los detalles del acuer-
do.

Debate financiero

En lo medular, sus cuestiona-

Joaquin Cortez ha sido critico con varios aspectos de la ley que estd en marcha

Los reparos que tuvo el nuevo superintendente
de Pensiones con la reforma que ahora debe
implementar: “Es un pésimo acuerdo”

[ ]
El designado regulador se ha manifestado contrario a cémo
se disend el préstamo de trabajadores al Estado.

mientos apuntan al disefio financiero de
este instrumento, que contempla la emi-
sién de un “Bono de Seguridad Previsio-
nal” por parte del FAPP a nombre
delrespectivo cotizante, que “reco-
noce” los aportes. Estos se devuel-
ven al momento de jubilar, con
una tasa de interés equivalente a
la de los bonos que emite la Te-
sorerfa General de la Reptiblica.
“(Un) bono emitido por Fon-

do, aunque tenga garantia esta-
tal, es inferior a un bono de la
Repuiblica (soberano), que estd
garantizado por todos los acti-

vos del Estado. (La) tasa del bono deberfa ser ma-
yor. Estan perjudicando a cotizantes via tasa”, es-
cribid el 25 de enero del afio pasado, reprochando a
parlamentarios de Chile Vamos y los técnicos que
trabajaron en ese disefio. En el Congreso, el Partido
Republicano votd en contra la reforma, y en campa-
fia, José Antonio Kast propuso el “Chao Préstamo”
para eliminar esa disposicién. La materia estd en el
programa de gobierno, recordé ademds el ministro
del Trabajo, Tomds Rau, el sdbado a este medio.

No fueron las tinicas criticas de Cortez. E116 de
enero también escribié: “IPS manejando cuentas es
un chiste. Trabajé con el IPS. Préstamo al Estado,
contabilidad creativa... Es un pésimo acuerdo.
Vergiienza”.

“El Mercurio” consulté a Cortez por estas opi-
niones, pero no hubo respuesta.

El lazo con las AFP

Cortez estuvo entre 2008 y 2013 en AFP Provi-
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da, primero como gerente de inversiones y luego
como presidente del directorio. También se de-
sempefiaba como director en las filiales de Habitat
en Pert y Colombia.

Entre las decisiones que debe tomar la Superin-
tendencia de Pensiones estdn la definicién del ré-
gimen de inversiones de los nuevos fondos gene-
racionales, el benchmark (cartera de referencia) que
determina los premios y castigos por rentabilidad
que tendrdn las AFP, y la puesta en marcha de la
licitacién de stock. “Laimplementacién de la refor-
ma previsional abre una nueva etapa para el siste-
ma, que requerird una institucionalidad técnica
fuerte y reglas claras”, plantea la vicepresidenta
ejecutiva de FIAP, gremio internacional de AFP,
Karol Ferndndez.

El exsuperintendente de AFP (hoy Pensio-
nes) Guillermo Larrain cree que Cortez, “en su
paso por la CMF, mostré bastante independen-
cia. No va a dejar que se mancille su nombre”,
dice en referencia a su trayectoria por AFP. La-
rrain destaca que esa experiencia le ofrece ven-
tajas, dado que “es una persona a la que no le
pueden venir con cualquier argumento, porque
ha estado bien metida en el corazén de la toma
de decisiones”.



