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El éwfecto en Chile del

realismo economico chino

I anuncio prove-

niente de Beijing

esta afectando

con fuerza a los
mercados globales: China
ha fijado su meta de creci-
miento econémico para el
presente afio en un rango
de entre 4,5% y 5%. Para
cualquier otra economia
del G20, e incluso para el
resto de los paises, estas
cifras serian motivo de
celebracion, pero para el
gigante asiatico represen-
tan la meta mas conser-
vadora desde el afio 1991.
Esta especie de realismo
econdmico, sumado tam-
bién a una moderacién en
el crecimiento en el gasto
militar, marca un punto de
inflexion no solo para la
administracion del actual
presidente chino, Xi Jin-
ping, sino para la arquitec-
tura comercial de la cual
Chile es un actor depen-
diente.

El establecimiento de
esta meta no debe ser con-
siderado un hecho aislado,
sino el cumplimiento de
problemas estructurales
que la economia china no
puede dejar de ignorar. Por
ejemplo, el sector inmobi-
liario, que durante décadas
representd un porcentaje
importante del PIB chino,
continda en un proceso de
desaceleracion. A esto se
suma una crisis demografi-
ca que reduce la fuerza la-
boral y una demanda inter-
na que no logra compensar
la caida que ha venido
mostrando el consumo de
la economia mundial.

Con este escenario, esta-

mos observando una tran-
sicion desde una economia
impulsada por la inversion
en infraestructura pesada
hacia una enfocada en las
nuevas fuerzas producti-
vas como son los semicon-
ductores, energia verde y
biotecnologia. Sin embar-
go, estos sectores de alta
tecnologia atin no tienen la
escala suficiente para sus-
tituir el motor inmobilia-
rio de la economia china.

Quizas lo mas sorpren-
dente sea la moderacion
en el gasto militar, ya que,
en un contexto de tensio-
nes internacionales en di-
ferentes flancos, Beijing ha
optado por un crecimiento
presupuestario en defensa
mas alineado con el avance
del PIB. Este movimiento
sugiere una prioridad cla-
ra y que se relaciona con la
estabilidad social interna
y la solvencia fiscal, que
superan, por ahora, la ex-
pansion militar acelerada.
El gobierno chino entiende
que su legitimidad depen-
de de la capacidad de evi-
tar lo que se conoce como
la trampa del ingreso me-
dio en un entorno de defla-
cion persistente.

Para una economia como
la chilena, este enfriamien-
to es una sefal de alerta,
pues China consume cerca
del 50% del cobre mun-
dial; una meta de creci-
miento moderada sugiere
que el ciclo de precios de
los commodities podria
entrar en una fase de ma-
yor volatilidad. Si el cre-
cimiento chino se estabi-
liza en el 4,5%, la presion
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sobre el crecimiento de
nuestra economia sera
persistente. La leccidon
que se debe obtener de
los ultimos acontecimien-
tos es que como economia
no podemos seguir des-
cansando en la inercia del
crecimiento chino. La di-
versificacion de la canasta
exportadora y la incorpo-
racion de valor en estas es
de suma urgencia.

China ha decidido prio-
rizar la calidad de su
produccién por sobre la
cantidad. Al abandonar
las metas de crecimiento
de dos digitos de los ulti-
mos aiios, el gigante asia-
tico nos esta enviando un
mensaje de madurez eco-
ndémica, pero también de
fragilidad. El 2026 sera
el afio en que el mundo
deba aprender a convivir
con una China mas lenta,
mas cauta y, posiblemen-
te, mas volcada hacia su
propio mercado interno.
Para Chile, el desafio sera
mantener el equilibrio en
una cuerda floja donde
nuestra principal locomo-
tora econdémica ha decidi-
do bajar la velocidad.




