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Luego de retroceso del IPSA:
La vision de tres bancos

foraneos sobre las
acciones chilenas

L —

Pese al complejo contexto global por
Medio Oriente, los extranjeros atin
anticipan un rally para la bolsa local.

MARTA JOSE HALABI

Como ningun otro conflicto
bélico reciente, la guerra entre
EE.UU. e Irdn ha asustado a los
mercados accionarios, en espe-
cial a Chile. Desde los primeros
ataques (a fines de febrero), el
IPSA ha caido un 2,7% (al cierre
de este lunes).

Y si bien la incertidumbre ha
sido el sentimiento comtn de
los inversionistas, un grupo de
bancos de inversién extranjeros
Ilama a la calma. “Reciente-
mente elevamos la recomenda-
cién para Chile a Equal-weight
(igual al mercado), ya que cum-
ple con todos los criterios de
nuestra tesis de ‘Primavera La-
tinoamericana’”, dice, por

otorgar una recomendacién de
Overweight (sobreponderar)”,
dice Morgan Stanley.

Segin JPMorgan, el precio
objetivo para el IPSA, en un es-
cenario base, es de 11.000 pun-
tos (+5% de upside). Un escena-
rio optimista implicarfa 12.000
unidades (+15%), mientras que
uno pesimista se ubica en 8.500
puntos (-19%).

Las opciones

“Vemos potencial alcista res-
pecto del consenso en materia-
les y commodities (en particular,
SQM y las empresas de celulo-
sa), lo que deberfa permitir un
crecimiento de dos digitos en
ambos anos”, estima JPMor-

gan. Para la

ejemplo,
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“Las accio- Mas detalles en
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minera no me-
tdlica proyecta
resultados
67% superio-

han subido

cerca de 80% desde comienzos
del afio pasado, impulsadas por
expectativas en torno al cambio
de gobierno y por el alza del co-
bre y el litio”, recuerda HSBC
Global Investment Research.
“A pesar del fuerte rally, se esti-
ma que la revalorizacién del
mercado chileno ain no estd
completa”, advierte.

Con todo, el mercado accio-
nario local enfrenta una adver-
tencia. “La escasez de alternati-
vas de inversidn en el estrecho
mercado de capitales chileno es
la tnica razén que nos impide

res al consen-
so, “respaldados por la tenden-
cia al alza en los precios del li-
tio”.

La firma también menciona a
Latam Airlines. Sus proyeccio-
nes “son 13% mayores que el
consenso, lo que equivale a US$
200 millones adicionales en
utilidades”, dice JP Morgan.
Ademds, recomienda sobre-
ponderar los titulos de Itad
Chile y Falabella.

En la misma linea, Morgan
Stanley recomienda sobrepon-
derar la accién de Enel Chile y
de Banco Santander Chile.



