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CEP: metas de Hacienda de
crecimiento, desempleo y
balance fiscal son exigentes,
pero posibles
Los investigadores del centro del pensamiento Rodrigo Vergara y Jorge Rodríguez
aterrizaron los desafíos de Jorge Quiroz de crecer al 4%, bajar la tasa de
desocupación al 6% y lograr un equilibrio fiscal hacia el fin del mandato de José
Antonio Kast.

JULIO NAHUELHUAL
A solo una semana del arribo del nuevo

gobierno, una publicación del Centro de Es-
tudios Públicos (CEP) analizó en detalle las
tres metas económicas claves planteadas por

el ministro de Hacienda, Jorge Quiroz, para
los cuatro años de la administración Kast. En

un documento realizado por el investigador
senior y expresidente del Banco Central, Ro-

drigo Vergara, y por el también investigador
y expresidente del CFA, Jorge Rodríguez, se
evaluaron los desafíos de volver a crecer a

una tasa 4%, bajar la desocupación al 6% y
lograr un equilibrio fiscal.

"Es valioso que el ministro de Hacienda se

fije metas concretas y medibles sobre varia-
bles fundamentales para la labor de este mi-

nisterio y para los desafíos de Chile. Dados
los puntos de partida, las metas ciertamente
son exigentes. Pero, a la vez, todas ellas han
sido alcanzadas en décadas anteriores, lo que
las ubica en el rango de lo posible", concluye
el texto del centro de pensamiento.

"No estamos ante un simple ciclo negativo,
que implicaría algunos años de crecimiento
bajo tendencia sin alterarla significativamen-
te, sino más bien ante un cambio estructu-
ral, en el que la capacidad de crecimiento
de la economía se ha deteriorado de manera
importante. El ministro se ha impuesto una
meta de crecimiento de 4% a fines de la actual
administración. Tenemos que entender que
se está refiriendo al crecimiento tendencial y
no sólo al de un año específico. Este compro-
miso implica duplicar la capacidad de creci-
miento en cuatro años, lo que evidentemente
es ambicioso", sostuvo la publicación.

Para lograr este objetivo, Vergara y Rodrí-
guez reconocen que no existen "balas de
plata". Sin embargo, destacan dos medidas
comprometidas. Una es la agilización de
proyectos de inversión mediante la racionali-
zación y reducción de tiempos en permisos.
Adicionalmente, mencionan la reducción
del impuesto corporativo a entre 20 y 23%.
"Chile, con su tasa de 27%, quedó en la parte
alta de los países de la OCDE en materia de
impuesto corporativo. En un mundo donde

Rodrigo Vergara, investigador senior del CEP
y expresidente del Banco Central.

los capitales son móviles, esto reduce la in-
versión y el crecimiento", señalaron.

El CEP también celebra el objetivo de redu-
cir la tasa de desempleo, actualmente en tor-

na a 8%: "La meta específica que ha plantea-
do el ministro, de un desempleo acercándose
al 6%, es exigente, pues dicho nivel no se
alcanza desde 2013. La tarea que surge para
la autoridad respecto de esta meta es identi-

ficar y aplicar políticas públicas que apunten
a la generación de empleo. Una parte muy
importante de ello depende directamente del

crecimiento económico. Sin embargo, tam-
bién deberían barajarse políticas públicas
específicas pro-empleo, en especial, en un
contexto de cambios estructurales en el mer-
cado laboral, entre ellos, una mayor automa-
tización de tareas y el aumento de los costos
laborales asociados a regulaciones".

Algunas de las políticas públicas que se de-
ben considerar para este fin, según el think
tank, son la implementación de la ley que
crea el subsidio unificado al empleo, el avan-

ce del proyecto de ley de Sala Cuna Universal
y la evaluación de reemplazo del sistema de
indemnización por años de servicio, por un
esquema de indemnización a todo evento
basado en cuentas individuales financiadas
mediante cotizaciones periódicas del em-

Jorge Rodríguez, investigador del CEP y
expresidente del CFA.

pleador.
Por último, la publicación del CEP destacó

las metas fiscales de Hacienda. "El ministro
ha explicado que hacia fines de su adminis-
tración espera entregar las finanzas públicas
con un balance en equilibrio. En el contexto
de la regla fiscal chilena, entendemos que
ello debiera referirse al BE (balance estruc-

tural). Además, debe ser complementado con
la fijación de un nivel prudente de deuda y
con un objetivo para el FEES", de acuerdo al
texto.

Al respecto, postuló que es necesario reco-
nocer el déficit fiscal crónico y tomar medi-

das para solucionarlo, ya sea a través de ma-
yores ingresos o ajustar los gastos, pero no
seguir financiándolo con deuda. "La opción
del gobierno sería reducir el gasto. Incluso,
dentro de su programa se consideran reduc-

ciones de impuestos, lo que aumentaría aún
más las necesidades de ajuste de gastos, par-
ticularmente en el corto plazo, para cumplir
con las metas. Aunque pudiera ser política-
mente más simple, no es recomendable re-
cortar la inversión pública, pues es contra-
producente para el crecimiento tendencial",
manifestaron los autores, quien indicaron
que el ajuste debe procurar centrarse en gas-
to corriente.®

JPMorgan
critica
situación
fiscal que
hereda Kast

JP Morgan analizó la situación fis-
cal de Chile y encendió las alertas. El
banco de inversión de Estados Unidos
mostró su preocupación con el último
reporte de las finanzas públicas que
presentó el gobierno del expresiden-
te Gabriel Boric. El gigante estadou-
nidense criticó que, por tercer año
consecutivo, el déficit presupuestario
fuera significativamente mayor de lo
esperado. "La tan alabada disciplina
fiscal de Chile se está desmoronando",
dijo en su informe.

En el documento titulado "Chile: Kast
hereda tres años de incumplimientos
de los objetivos fiscales", mostró su
preocupación en el contexto de que no
existieran crisis externas e internas.
Además, desconfía de los efectos que

pueda lograr el gobierno del presiden-
te José Antonio Kast con sus medidas.
"En nuestra opinión, la aritmética fis-
cal es ajustada, y tres años de promesas

incumplidas han dejado poco margen
de error", concluye.
El informe critica la desviación de la

meta propuesta por el mismo Ejecutivo
en su momento y el fallo en la estima-
ción de ingresos. Además, el documen-
to nombró que la deuda del gobierno
cerró en 41,7%, por debajo del nivel
prudencial del 45%, pero alertó que se
debió "enteramente a factores transito-

rios, no a la consolidación fiscal".
De cara al futuro, JP Morgan mencio-

nó el plan del Ejecutivo en el contexto
de la "Ley de Reconstrucción Nacio-
nal", que agrupa medidas de diferen-
tes áreas, entre ellas reformas fiscales

y económicas.
"Revela el alcance completo de la es-

trategia de Kast-Quiroz: una reestruc-
turación tributaria del lado de la oferta

(impuesto sobre la renta de las perso-
nas jurídicas, IVA, ganancias de capi-
tal, contribuciones), compensada por
una compresión del gasto (el recorte
transversal del 3 % más los límites a la
gratuidad (en la educación superior) y
amortiguada por un estímulo de la de-
manda a corto plazo (la exención del
IVA para la vivienda durante 12 meses
y el subsidio al empleo)", dijo.

Ante este contexto, JP Morgan estimó
que "la lógica es coherente y la secuen-
cia política -enmarcar la agenda en
una narrativa de reconstrucción- es
astuta".
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