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MAS DE US$ 100 MIL MILLONES PARA PERIODO 2025-2034:
Elevada cartera de proyectos
mineros no garantizaria una
inversion efectiva

La industria encara la proxima década con un portafolio récord de iniciativas
que refuerzan al cobre y al litio. Sin embargo, “el verdadero desafio no es solo
reducir la burocracia, sino establecer procesos claros que permitan ejecutar las
inversiones sin perder legitimidad ni la licencia social para operar”, seinala
Cristian Cifuentes, de Cesco.

TRINIDAD VALENZUELA V.

acartera de proyectos de in-
L versién minera en Chile pa-
ra el periodo 2025-2034, se-
gun el Gltimo catastro de la Comi-
sién Chilena del Cobre (Cochilco),
alcanza los US$ 104.549 millones.
La cifra representa un aumento de
USE 21.369 millones respecto del
ciclo anterior y marca el segundo
afo consecutivo de expansion,
con un crecimiento de 25,7%. In-
versiones mineras que estan hoy
en el papel, pero no en ejecucion.
Y en un contexto de alta demanda
por cobre y litio, Chile enfrenta una
paradoja: contar con unc de los
portafolics més abultados de su
historia, con una materializacion
efectiva adn incierta. Asi, la admi
nistracion entrante no solo hereda-
ré importantes iniciativas, sino
también —en muchos de los ca-
505— la presion por destrabarlas

CONDICIONALIDAD
DE LA INVERSION

“Aunque la cartera de proyec-
tos mineros es elevada, eso no
garantiza una inversion efectiva.
Muchos proyectos aun enfrentan
riesgos y tienen baja probabilidad
de materializacion”, dice Cristian
Cifuentes, lider sénior de Estu-
dios de Cesco

“El verdadero desafio no es
solo reducir la burocracia ni avan-
zar hacia ‘permisologias’ mas la-
xas que debiliten los estandares
o judicialicen los proyectos, sino
establecer procesos claros,
predecibles y técnicamente
solidos que permitan ejecutar
las inversiones sin perder le-
gitimidad ni la licencia social
para operar”, anade.

En términos de avance, la
cartera presenta distintos nive-
les de certidumbre. Cerca del

US$ 93.885
millones

suma el portafolio de
proyectos de cobre.

41%
de la inversion corresponde
a proyectos base,
iniciativas en ejecucion o

con alta probabilidad de
desarrollo.

40%
se concentra en proyectos
potenciales, que enfrentan
mayores niveles de
incertidumbre técnica,
ambiental o financiera.

75%

de la inversién minera
proyectada esta en

Antofagasta, Tarapaca,

Atacama y Coguimbo.

Cristian
Cifuentes,
lider
sénior de
Estudios
de Cesco.

41% de la inversion corresponde
aproyectos base, es decir, inicia-
tivas en ejecucion o con alta pro-
babilidad de desarrollo.

En contraste, un 40% se con-
centra en proyectos potenciales,
que enfrentan mayores niveles de
incertidumbre técnica, ambiental
o financiera. Los proyectos proba-
bles y posibles completan el porta-
folio, con cerca del 19% de la in-
version, aun sujetos a definiciones
como permisos ambientales, in-
genieria de detalle o decisiones fi-
nales da inversion.

El informe de Cochilco sefala
que el cobre concentra el 89,8%
de la inversion, reafirmando su
rol central en la mineria nacional,
pese a menores leyes del mine-
ral y mayores exigencias ambien-
tales y operacionales. La inver-
s5ién proyectada en este metal al-
canza su nivel mas alto desde
2016-2025, impulsada por la re-
posicion, optimizacién y expan-
si6n de faenas existentes, asico-
mo por la reactivacion de proyec-
tes previamente postergados.

Ademds, el precio sostenido
del metal rojo, junto con la de-
manda creciente vinculada a la
transicion energética, la elec-
tromovilidad y la expansion de
centros de datos, ha incentiva-
dolaexpansion de faenas, laex-
tension de su vida util y |a con-
solidacion de activos mediante
fusiones, adquisiciones y alian-
zas; mientras que los proyectos
nuevos (greenfield) se desarro-
llan cada vez mas bajo consor-
cios y fondos que comparten
riesgos técnicos y regulatorios

El metal rojo domina amplia-
mente: solo en proyectos base
suma US$ 42.246 millones, y en
iniciativas potenciales alcanza

los US$ 34.432 millones.
Ellitio, en tanto, gana presen-

cia en |a cartera gracias a la Es-

trategia Nacional y ala demanda

de minerales criticos, alcanzando
en 2025 los USS$ 4.700 millones
proyectados en inversion.

ANTOFAGASTA SE
CONSOLIDA COMO
PRINCIPAL POLO
MINERO

A nivel territorial, la inversién
se concentra en las zonas con
mayor potencial geoldgico y de-
sarrollo de proyectos estructura-
les. En conjunto, las regiones de
Antofagasta, Tarapaca, Atacama
¥ Coguimbo concentran més del
75% de la inversién minera pro-
yectada para la proxima década.
La Regién de Antofagasta, en
particular, se consolida como el
principal polo minero del pais,
concentrando inversiones por
US$ 40.209 millones asociadas
principalmente a grandes proyec-
tos de cobre orientados a expan-
sién y continuidad operacional.

Un poco mas atras esta la Re-
gién de Tarapaca, con US$14.470
millones, donde destacan iniciati-
vas vinculadas a la posible reaper-
tura del yacimiento Cerro Colora-
do en el mediano plazo, ademas
de proyectos orientados al uso de
agua de mear y la modernizacion
de procesos productivos.

Por su parte, la Regi6n de Ata-
cama reune inversiones por US$
10.305 millones en proyectos de
cobre, aloque se suman cercade
US$ 4.700 millones en iniciativas
vinculadas a minerales estratégi-
cos como el litio, asi como nue-
vos desarrollos en hierro y oro. Fi-
nalmente, la Region de Coquim-
bo concentra mas de USS 7.800
millones en proyectos mineros,
impulsados por iniciativas de co-
bre, hierroy proyectos de desala-
cién orientados a fortalecer la
competitividad hidrica de la zona.

El cobre concentra el 89,8% de la inversion, reafirmando su rol
central en la mineria nacional, pese a menores leyes del mineral y
mayores exigencias ambientales y operacionales.
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