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FUENTE: Banco Central

CARLOS ALONSO

La economia crecié mds de lo que se espe-
raba. Con el cierre preliminar de los Imacec
se proyectaba una expansion de 2,3%. Sin
embargo, ahora subio levemente. De acuer-
do al Banco Central, el 2025 el Producto In-
terno Bruto (PIB) crecio 2,5%, en linea con
la proyeccion que tenia el gobierno de Ga-
briel Boric.

Con este resultado, el crecimiento del PIB
para el periodo de 2022-2025 fue de 2%, su-
perando al 1,8% de Michelle Bachelet. Pero
por debajo del 7,4% del gobierno de Patricio
Aylwin; del 5,5% de Eduardo Frei; del 4,8%
del periodo de Ricardo Lagos; del 3,5% de
Michelle Bachelet 1y del 5,4% y 2,5% de los
gobiernos de Sebastidn Pifiera.

Seguin explicé el ente rector, este resultado
reflejo el desempenio de la demanda interna
que crecio 4,2, la que fue impulsada tanto
por la inversion (7%) como por el consumo
(2,8%).

En el desglose, el consumo de los hogares
se expandio 2,7%, con alzas en todos sus
componentes. La principal contribucion
se observo en el consumo de bienes no du-
rables, donde destacaron las compras de
vestuario y alimentos. Le siguié en impor-
tancia el gasto en servicios, en particular el
relativo a salud y a restaurantes y hoteles.
En tanto, en el consumo de bienes durables
se registraron mayores compras de produc-
tos tecnoldgicos. Mientras que el consumo
de gobierno, por su parte, crecié 3% como
consecuencia de un mayor gasto en salud
publica.

Asimismo, la inversion aumento 8,9% re-
flejando, principalmente, el desempeno de
la formacion bruta de capital fijo (FBCF).
En efecto, esta ultima crecié 7,0% debido
a mayores compras de equipos eléctricos y
electronicos y de transporte.

En menor medida, el componente de
construccion y otras obras también apor-
t6 al resultado, en particular el asociado a
obras de ingenierfa. Adicionalmente, el pe-
riodo registrdo una menor desacumulacion
de existencias, las que alcanzaron un ratio
anual de -0,1 del PIB.

Las exportaciones crecieron 4,6% impul-
sadas, en gran parte, por los envios de fruta
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Economia chilena crece 2,5% en
2025 y gobierno de Boric cierra
con alza promedio de 2%

Segun explico el Banco Central este resultado reflejo el desempefio de la
demanda interna que crecio 4,2, 1a que fue impulsada tanto por la inversién (7%)
como por el consumo (2,8%). Con estos datos, la administracién anterior cerrd con
el segundo peor desempeno desde el retorno de la democracia.

—cerezas y frutos secos—, oro y alimentos.
Las exportaciones de servicios también au-
mentaron, resaltando el gasto en turismo.

En tanto, las importaciones aumentaron
10,5%, en linea con mayores internaciones
de maquinaria y equipos, en particular de
aparatos eléctricos y electrénicos y de ve-
hiculos de transporte. Asimismo, las im-
portaciones de servicios aumentaron.

El ingreso nacional bruto disponible real
crecio 4,0% durante el afio, resultado ma-
yor al observado en el PIB, lo que se ex-
plicé por un aumento en los términos de
intercambio, efecto que fue parcialmente
compensado por mayores rentas pagadas
al exterior. Y el ahorro bruto total ascen-
di6 a 24,1% del PIB en términos nomina-
les, compuesto por un ahorro nacional de
22,8% del PIB y un ahorro externo de 1,2%
del PIB, correspondiente al déficit en cuen-
ta corriente de la Balanza de Pagos.

De acuerdo con la politica de publicacio-
nes y revisiones de Cuentas Nacionales, se
actualizaron las cifras correspondientes a
los afos 2023 y 2024. En comparacién con
lo publicado anteriormente, el crecimien-
to del PIB se revis6 dos décimas al alza en
ambos anos,de 0,5% a 0,7% en el 2023 y de
2,6% a 2,8% en el 2024.

Por su parte, la variacion del PIB de 2,5%

en el afo 2025 se ubico dos décimas por so-
bre la cifra preliminar publicada en el Ima-
cec (2,3%). Loanterior se explicd, principal-
mente, por la actualizacion de informacion
bésica para la elaboracién de indicadores de
coyuntura.

POR SECTORES

El Banco Central informo que la actividad
economica fue impulsada, principalmente,
por las actividades de comercio, servicios
personales, industria manufacturera y ser-
vicios empresariales. En contraste, las acti-
vidades que retrocedieron fueron mineria y
Electricidad, Gas y Agua.

Asi, en el desglose, la actividad del comer-
cio crecio 6,1%. Las ventas mayoristas fue-
ron la principal contribucion al resultado,
seguidas por las minoristas y automotrices.
Por su parte, cifras desestacionalizadas die-
ron cuenta de una aceleracion en el cuarto
trimestre.

El comercio automotor, en tanto, se vio fa-
vorecido por la renovacion de buses para el
transporte publico y por mayores ventas de
camiones. También contribuyo al resulta-
do una mayor demanda por mantenciones
y repuestos. Por su parte, la actividad ma-
yorista aumento en linea con las ventas de
alimentos, impulsadas principalmente por

las exportaciones de frutas. Asimismo, se
registré un incremento en las ventas de ma-
quinaria y equipo, y de enseres domésticos.

El aumento del comercio minorista fue
generalizado, destacando las ventas reali-
zadas en almacenes de comestibles, esta-
blecimientos especializados de vestuario,
grandes tiendas y a través de plataformas de
comercio electronico.

Los servicios personales aumentaron
3,9%, resultado que fue incidido por la sa-
lud y, en menor medida, por la educacion.
En cambio, el resto de la actividad presento
una caida. Por su parte, cifras desestacio-
nalizadas dieron cuenta de una aceleracion
en el ultimo trimestre. Tanto la educacion
publica como la privada registraron alzas.
En el primer caso producto de una mayor
asistencia y subvenciones, y en el segundo
por un incremento en las matriculas.

El crecimiento de 3,1% registrado en la
industria manufacturera fue determina-
do, principalmente, por la elaboracién de
alimentos y de productos metilicos, ma-
quinaria y equipo. En contraste, la produc-
cion de bebidas y tabaco cayo, restando al
resultado anterior. Descontando la estacio-
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nalidad, la actividad aumentd en el cuarto
trimestre.

EXPERTOS: NO ACELERA EL PIB 2026
Valentina Apablaza, economista del
OCEC-UDP, plantea que “esta sorpresa
no responde a una aceleracion del ritmo
de crecimiento de la economia chilena en
los ultimos meses, sumado a que en este
caso se agudiza la diferencia de dinamis-
mo registrado durante la primera y la se-
gunda parte del ano 2025". De esta forma,
planea que “mds que proyectar un mayor
impulso para el 2026, preocupa el efecto
base que puede generarse para este ano,
toda vez que la actualizacion de cifras ge-
neran una base de comparacion ain mas
exigente para el primer semestre 2026”.
Asimismo, dijo que este cierre de afo “se
presenta en un escenario poco favorable
para la actividad econdmica, recordando
que el Imacec de enero, que mostré un dé-
bil inicio de afio, en medio de un contexto
complejo que incorpora un debilitamiento
evidente del sector externo y un escenario
fiscal bastante tensionado a nivel nacional”.
Por lo mismo, la economista plantea que
fijaron “un sesgo a la baja en su proyeccion
de crecimiento, de modo que nuestra pro-
yeccion actual apunta a un crecimiento del

Grau celebro lacifra

—~Desde el actual gobierno, el subse-
cretario de Hacienda, Juan Pablo Ro-
driguez, afirmé que, si bien la cifra “es
marginalmente superior a lo anticipa-
do por las proyecciones del Imacec y
también por las expectativas recogidas
en la Encuesta de Expectativas Econ6-
micas, sin embargo, advirtié que este
resultado no cambia el diagnéstico de
fondo sobre la situacién econémica
del pais”. Asimismo, asevero que “esta
cifra confirma un promedio de creci-
miento en torno al 2,1% en los ultimos
10 anos y ratifica el segundo peor des-
empeno economico de un periodo de
cuatro anos desde el retorno a la de-
mocracia”, afirmé Rodriguez.

PIB para el ano 2026 en torno a 2,4% anual”.

Patricio Ramirez, coordinador del Ob-
servatorio Econémico Social de la Uni-
versidad de La Frontera, anade que “si
el gobierno logra ir resolviendo adecua-
damente los desafios en materia laboral,
productividad, incentivo a inversiones,

Mientras que el exministro de Ha-
cienda, Nicolas Grau, si bien no ha
dado entrevistas después de dejar el
cargo si ha utilizado su red social x para
comentar la coyuntura. Se trata del ex-
ministro de Hacienda, Nicolds Grau,
quien afirmd: “jBuenas noticias! Datos
oficiales de cuentas nacionales dan un
2,5% de crecimiento del PIB. Esa era la
proyeccion de Hacienda™.

Asimismo, anadi6 en su comentario
que “con ese dato la deuda publica re-
lacion al PIB queda en 41,5% del PIB
menor al 41,7% del cierre preliminar
y de la que habia en 2024. Es decir,
logramos bajar la deuda luego de 18
anos”.@

consolidacion fiscal, expectativas, entre
otros; pudiéramos ubicarnos en un tramo
de 2,5% - 2,8%. Pero de mantenerse la in-
certidumbre y/o generar ruido con ajustes
muy drdsticos, o que las modificaciones se
demoren mds de lo esperado o no logren
efectos a corto plazo podriamos ubicarnos

eneltramo 2,2% - 2,5%".

Felipe Alarcon, economista de Euroame-
rica, asevera que “por ahora mantenemos
nuestra proyeccion de 2,6%, pero con un
claro balance de riesgo sesgado a la baja™.

Mientras que para Rodrigo Montero, de-
cano de la Facultad de Administracion y
Negocios de la U. Autonoma de Chile sefa-
la que “contrario a lo que se podria pensar,
el crecimiento previo no nos da mayor im-
pulso, sino que nos deja una base de com-
paracion mds alta. Ademds, ya veniamos
constatando una suerte de desaceleracion
en la ultima parte de 2025, lo que explica
los débiles Imacec que hemos tenido a la
fecha. En la prictica, la pista se le ha puesto
mas pesada a la actual administracién para
satisfacer las expectativas de un mayor di-
namismo”.

En ese sentido, plantea que “todo pare-
ce indicar que la economia podria anotar
nuevamente un crecimiento de 2,5% este
ano. Crecer por sobre ese guarismo repre-
senta todo un desafio, sobre todo porque
no tenemos medidas concretas ya imple-
mentadas, sino un plan cuya viabilidad
politica e impacto real estin por verse. Solo
si somos capaces de sembrar buena semilla
este 2026, podrfamos aspirar a algo cercano
al 3%, pero ya pensando en el 2027@



