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la economia duplicar su ritmo de expansion?

LINA CASTANEDA y EDUARDO OLIVARES

El Banco Central informé ayer
que la economia crecié 2,5% en
2025, un par de décimas mds que
los célculos preliminares basados
en el Imacec. Asi, la economia
durante el gobierno de Gabriel
Boric avanzé 1,98% promedio
anual, el segundo menor registro
en democracia (tras Bachelet II,
de 1,75%). En todo caso, desde
1990 a la fecha, el de Gabriel Bo-
ric es el tinico gobierno cuyo cre-
cimiento fue menor tanto que el
promedio de América Latina co-
mo del mundo (ver infograffa).

A partir de 2014, por otra par-
te, el pafs ha crecido a un ritmo
anual en torno a 2%. ;Qué hace
falta para duplicar esa cifra, co-
mo el ministro de Hacienda, Jor-
ge Quiroz, espera ocurra hacia el
cierre de esta década?

El escenario externo
La meta tiene que estar enfoca-

daen el crecimiento de tendencia,
sostiene Cecilia Cifuentes, econo-
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Especialistas consideran que existen condiciones para reconducir la politica
econdmica y elevar la expansién potencial de la actividad.

m Argentina, lider regional

De las principales economias de la regidn, la que liderd el
crecimiento en 2025 es Argentina, con 4,4%. Le siguieron Perti,
3,4%; Colombia, 2,6%; Chile, 2,5%; Brasil, 2,3%; y México, 0,8%,
indica un analisis de la plataforma de inversiones XTB Latam.

mista del ESE de la UAndes,
mientras que para Andrés Pérez,
economista jefe para Latam de
Itati, “elevar el PIB potencial al
3% serfa un logro importante, es-
pecialmente después de afios re-
cientes en que algunos se vana-
gloriaban del ‘decrecimiento””.
Alcanzar un promedio de ex-
pansién de 4% en estos cuatro
afos solo serfa posible con un es-
cenario externo muy favorable,
opina Cifuentes, uno donde se
resuelva rdpido el conflicto de

Irdn y que el precio del cobre
vuelva a tener una fuerte tenden-
cia al alza, asi como el litio. Pero
no cree que eso sea viable.

Para Jorge Rodriguez y Rodri-
go Vergara, economistas del
CEP, la meta de Quiroz es un
“compromiso (que) implica du-
plicar la capacidad de crecimien-
to en cuatro afios, lo que eviden-
temente es ambicioso”. Menos
permisologia y mayor competiti-
vidad tributaria son dos factores
ttiles para ello, sostienen en un

® La inyeccion de inversiones

El crecimiento del PIB de 2,5%

el afio pasado confirma una

economia algo mas dinamica de lo previsto, concluye un anlisis
de Marcela Heilbuth Pereira, economista jefe de Latam en Prin-
cipal Asset Management. Un factor clave fue el impulso de la
inversion. Segtin Andrés Pérez, de Itali, hay senales que sugie-
ren que la velocidad de crucero de la economia puede ser mayor
que el menguado 2%, luego que en 2025 la productividad enca-
dend dos afios consecutivos de crecimiento.

informe reciente.
Inyeccién de capitales

Elevar el PIB potencial al 4% re-
quiere que el ciclo de inversién
contintie, implementando medi-
das que la faciliten, apunta Pérez.
Como una condicién necesaria,
aunque no suficiente, menciona

el mantener niveles bajos de in-
certidumbre de politica econémi-
ca; potenciar una mayor partici-
pacion en el mercado del trabajo y
analizar cémo potenciar los efec-
tos productivos de la inteligencia
artificial (IA) y la automatizacion.

Para Samuel Carrasco, econo-
mista jefe Credicorp Capital, “se
necesita una combinacion de ma-

yor inversién, mejoras sosteni-
das en productividad y un entor-
no politico/institucional procre-
cimiento y empleo. Las medidas
anunciadas por el actual gobier-
no van en la direccién correcta”.

Los riesgos internos

Cifuentes describe que hay
riesgos internos, mds bien de or-
den politico. “Para lograr mejo-
res resultados macro y microe-
conémicos, el Gobierno requiere
aprobar reformas legales en el
Congreso, entre ellas, la reforma
tributaria y una modificacién a
la ley de gratuidad en la educa-
cién superior”, sefiala.

Si bien el Ejecutivo puede
avanzar mediante decretos en
temas como la agenda regulato-
ria ligada a la permisologfa, la
economista hace ver que la ma-
yoria de los cambios relevantes
son materia de ley y considera
improbable una actitud colabo-
rativa por parte del Frente Am-
plio y el Partido Comunista.



