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RESUMEN SEMANAL

Los anuncios de Quiroz,

SABADO 21 DE MARZO DE 2026
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el petroleo vy las

INVersiones mineras se

tomaron la agenda

El titular de Hacienda lanzo una artilleria de anuncios
para reactivar la economia, a la par que inicio la
confeccion de una nueva propuesta para el Mepco.

los titulares se los llevo el ministro

de Hacienda, Jorge Quiroz. Enel
marco de un seminario econémico
organizado por DF, ademas de revelar
que volveraainstaurarlafiguradeun
titular de las finanzas plblicas que no
essimpatico ni popular, lanzo toda una
artilleria, con diversidad de medidas,
para "revertir el declive econémico"
que atraviesa Chile.

Los primeros anuncios se relacio-
naron con la reactivacion del sector
inmobiliario. El ministro explicé que
como parte del Plande Reconstruccion
Nacional -con el que se espera recu-
perar 200 mil empleos- se incluye la
exencionporunafodel pagodel [VAen
la venta de un stock determinado de
viviendas. A esto se suma laexpansion
del subsidio hipotecario mientras se
tramitan leyes en el Congreso.

También se extendera el DFL2 a
mas de tres viviendas, de 90 metros
cuadrados o menos, a las que se
aplicara un "impuesto moderado” en
principio de 5%.

En materia de precios, insistio en
quese modificaralaOrdenanza General
de Urbanismo y Construccion para
liberalizar el uso del suelo, con el fin
de reducir el costo de loe inmuebles
entre un 10% y 15%, en tres anos.

En el ambito de inversiony certeza
juridica, Quiroz anuncio el regreso del
DL 600, como medida para ofrecer
invariabilidad tributaria a grandes
proyectos y devolver la confianza
a los inversionistas tras la incerti-
dumbre politica de los afnos previos.
Lanovedad es que en esta version se
contemplaria el uso del mecanismo
para la ampliacion de proyectos.

En eltemade evaluacion ambiental,
detalld que el Gobierno usara |A para
monitorear que se cumplan los plazos
en que se tramitan los proyectos y
asegurar que los funcionarios cum-
plan con las normas técnicas sin
arbitrariedades.

Pasemos al tema de disciplina fiscal
y cobro del CAE. Quiroz anunci6 la
persecucion de morosos y advirtio
que el Fisco iniciara acciones de co-
bro ejecutivo y embargos contra los

E stasemana, el focode atenciony

deudores con altos ingresos. Segun
el ministro, ya han sido detectados
1.800 morosos que ganan mas de
$ 5 millones mensuales, los que en
conjunto acumulan una deuda de
US$ 20 millones. Elmapeode deudores
con sueldos desde $1,5 millon reveld
unamorosidad de US$ 800 millones.

Enelitem metas macroeconémicas
y coyuntura, el titular de Hacienda
reafirmé que el objetivo del Gobierno
apuntaalograruncrecimiento de 4%,
bajarlatasade desempleo a 6% (pleno
empleo) y alcanzar el equilibrio fiscal
estructural en 2030.

Mepco en la lupa

El Mepco ha estado en el foco de
la opinion publica y las autoridades
la tltima semana, en medio del alza
sostenida en el precio del petrdleo,
que amenaza con elevar el costo
de la bencina el proximo jueves. La
parafina ya subio a $ 107. En este
contexto, el Gobierno prepara cambios
al mecanismo que serian presentados
entre el lunes y martes de la proxima
semana. Quiroz advirtié que con el sis-
tema actual el Estado gastar cercade
USS 200 millones por semana.

Enlamismalinea, el Presidente José
Antonio Kast se reunio conlos titulars
de la Camara, Jorge Alessandri, y del
Senado, Paulina Nufiez, quienes tras
la cita confirmaron que el Ejecutivo
ingresara con urgencia un proyecto de
ley para modificar el sistema.

Una delos principales focos estara
en la parafina, cuyo precio ha regis-
trado fuertes alzas —superiores a $
180 por litro desde el inicio del con-
flicto—, encendiendo las alertas de
cara al invierno. En ese escenario, el

de alza anoté el PIB nacional
en 2025

Gobierno busca reforzar los apoyos y
avanzar hacia medidas focalizadasen
los hogares mas vulnerables.

Petroleo descontrolado

El grafico que muestra la evolucion
del precio del petrdleo podria asimilarse
a un electrocardiograma desde que
estall6 la guerra en Medio Oriente,
manifestando una volatilidad en su
maxima expresion. El crudo oscild
entre los US$ 100 el barril de Brent y
los US$S 119 el jueves, ajustandose a
USS 112 al cierre de la semana.

Laincertidumbre sigue siendo alta.
Nuevosataques iranies a infraestruc-
tura en el Golfo Pérsico mantienenen
alerta a los mercados, ante el riesgo
de interrupciones en el suministro
energético global.

En este contexto, analistas han
advertidoque lavolatilidad seguiraen
las préximas semanas y, de hecho, los
bancos de inversion ya han ajustado
sus proyecciones. En sus analisis
conservadores estiman que la guerra
podria extenderse por al menos tres
semanas, llevando los precios a un
rango entre USS 110 y US$ 200 el
barril. EIl comportamiento del crudo
seguira siendo un factor clave para
lainflacion global.

El debut de Daniel Mas

Elbiministro de EconomiayMineria,
Daniel Mas, hizo un sentido llamadoal
sector privado durante suintervencion
en el SURA Advisory Forum. “Creemos
enlaempresaprivaday queremos mas
y mejores empresas que impacten
positivamente”, afirmo.

Durante el seminario, critico el
impuesto a la ganancia de capital,
senalando que “funciona como una
suerte de castigo al éxito” y al ahorro
destinadoainversiones de largo plazo.
Enesalinea, defendio la propuesta del
Gobierno de eliminar el tributo: “Eso
es en esencia, remover un freno de
mano a la inversion productiva de
nuestro pais”, dijo.

Mas explico que la eliminacion de
este impuesto permitiria dinamizarel
mercado de capitales y fomentar tanto
la inversion local como extranjera.

LA FRASE DE

LA SEMANA

/7 Lo vamos a ir a cobrar, y vamos
a actuar muy agilmente en las
potestades del juicio ejecutivo, que
incluye embargos. Espero no ver
grandes manifestaciones defendiendo
a gente que gana mas de $ 5 millones
y que lo esta ganando gracias a un
crédito que le dio el Estado”.

JORGE QUIROZ, ministro de Hacienda, sobre el CAE.

Recordé que este gravamen —ac-
tualmente de 10%— fue reinstalado
en 2022 para financiar la Pension
Garantizada Universal, tras haber
existido previamente una exencion
desde 2001 para incentivar el mer-
cado bursatil.

Fin de la negociacion
ramal

El ministerio del Trabajo retiro del
Congreso el proyecto de negociacion
ramal, unade las principalesiniciativas
laborales impulsadas por el Gobierno
de Gabriel Boric. La propuesta buscaba
cambiar el sistema actual de negocia-
cién, centrado en cada empresa, por
un modelo de sectores econdmicos,
permitiendo que sindicatos y emplea-
dores fijaran estandares minimos en
materias como salarios, condiciones
laborales y seguridad.

El retiro generd fuertes criticas
desde la oposicion y el mundo sindi-
cal, que lo consideran una demanda
historica para fortalecer el poder de
negociacion de los trabajadores. En
contraste, sectores empresariales
valoraron la decision, advirtiendo que
lanegociacion ramal podia introducir
rigideces en el mercado laboral y

afectar especialmente a las PYME y
la creacion de empleo.

Los 43 decretos

El ministerio del Medio Ambiente dio
unnuevo “golpe de timon” al retirar de
la Contraloria 43 decretos supremos
en tramite desde la administracion
anterior. La decision se tomo apenas
iniciado el nuevo Gobiernoy se suma
aotroscambiosenla carteraliderada
por Francisca Toledo.

Los decretos retirados abarcan una
amplia gama de materias, incluyendo
reglamentos ambientales, normas
de emision, planes de adaptacion
climatica y la creacion de parques y
reservas nacionales. Entre ellos des-
tacan iniciativas como la proteccion
del pingiiino de Humboldt, la creacion
de areas protegidas como el Salar de
Pedernalesy regulaciones clave para
la institucionalidad ambiental.

Desde el Gobierno explicaron que
se toma lamedida para revisar estos
instrumentosy asegurarque cumplan
con estandares técnicosy normativos
vigentes. Agregaron que se trata de
una practica habitual al inicio de una
nueva administracion.

El jueves, el Gobierno reingreso el
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decreto que protege a la ranita de
Darwin, el que obtuvo la luz verde en
menos de 24 horas.

Bateria de inversiones

Una nueva ola de grandes inver-
siones mineras comenzé a tomar
forma en Chile, impulsadas por ac-
tores internacionales. Por un lado,
la minera estadounidense Freeport
McMoRan, inici6 la tramitacion am-
biental del Proyecto de Continuidad
Operacional de minera El Abra, por
US$ 7.500 millones. Laideaes extender
su operacion en 40 anos y aumentar
su capacidad productiva.

De ser aprobada, laempresa podria
iniciar las operaciones ampliadas en
2033, con el potencial de elevar la
produccion anual de cobre en mas
de 300 mil toneladas.

En paralelo, BHP ingreso al Sistema
de Evaluacion de Impacto Ambiental
(SEIA)un proyecto por hastaUS$ 5.900
millones, enfocado endesarrollaruna
nueva concentradora para sostener
la operacion de la mayor productora
de cobre del mundo en el largo plazo,
reemplazando la capacidad productiva
dela planta concentradora Los Colo-
rados. El proyecto permitird mantener
la capacidad total de procesamiento
de Escondida en 460 mil toneladas
por dia de mineral.

Termina la era de Ostale,
comienza la de Pefia

Luego de tres anos, el directorio de
Falabella volvio arearmarse. El pasado
martes, la compaiia oficializo la in-
corporacion del exCEO de Mallplaza,
Fernando de Pefia, asumesadirectiva,
en medio de una etapa de ajustes
estratégicos y busqueda de mayor
solidez en su gobernanza.

ADe Pefia se suman nuevas incor-
poraciones al directorio. Entre ellas,
Tomas Miiller Benoit y Juan Pablo del
Rio Goudie, ademas de la llegada de

Carolina Schmidt en representacion
de las AFP.

Conesto, se cierra laetapa de Enri-
que Ostalé, quien dejo la presidencia
que asumié en 2023, cuando se con-
virtid en el primer timonel ajeno alas
familias accionistas. Su salida marca
el fin de un ciclo en el que liderdé un
proceso de reordenamiento interno,
dando paso a una nueva etapa que
estara marcada por el rol que asuma
De Pena dentro del directorio.

Los bancos centrales se
pronunciaron

Australia abrié una semana clave
para los bancos centrales con una
sorpresiva alza de tasas de interés,
marcando un tono mas restrictivo
frente a un escenario global incierto.
El Banco de la Reserva de Australia
elevo su tasa a 4,1%, en respuesta
al fuerte incremento en los precios
de los combustibles y las presiones
inflacionarias asociadas.

En Estados Unidos, la Reserva Fe-
deral, liderada por Jerome Powell, opto
por mantener las tasas sin cambios,
senalando que las consecuencias del
conflicto son “inciertas”. El Comité
Federal de Mercado Abierto (FOMC)
dejo el rango objetivo entre 3,5%
y 3,75%, reforzando una postura
de cautela ante el nuevo escenario
internacional.

ElBanco Central Europeo (BCE), pre-
sidido por Christine Lagarde, también
mantuvo su tasa en 2%, aunque con
untonomas restrictivo. La entidad ad-
virtio que el conflicto eleva los riesgos
inflacionarios —especialmente porel
encarecimiento de la energia— y no
descartan futuras alzas sila situacion
se intensifica.

Remociones en el aparato
fiscal

Lainstalacion del nuevo Gobierno de
José Antonio Kast ha estado marcada

por rapidos ajustes en cargos clave.
Unode los movimientos mas visibles se
dio en el Ministerio de Obras Publicas,
donde el ministro Martin Arrau solicitd
larenunciade los10 directoresde area
y designo a nuevos nombres, varios
ligados aadministraciones anteriores.

En paralelo, en el ambito financiero,
lanueva presidenta de la Comision para
el Mercado Financiero (CMF), Catherine
Tornel, inicio su gestion con un fuerte
reordenamientointerno. La autoridad
removio a tres directores generales
—en areas juridica, de estudios y de
supervision— y nombré reemplazos
subrogantes.

Estos movimientos se sumanaotras
salidas en el aparato estatal, comola
solicitud de renuncia a la superinten-
denta de Seguridad Social, laabogada
Andrea Soto Araya, consolidando una
tendencia de recambio en distintos
niveles del Estado.

Los nuevos
fichajes

El nuevo equipo econdmico del
Gobierno sigue tomando forma, con
fichajes clave tanto en Hacienda como
en el resto del aparato estatal.

Por unlado, el ministro Jorge Quiroz
cred un inédito cargo de coordinador
de Ajuste Fiscal y nombré alingeniero
Alejandro Campos, un cercano y ex-
socio de su consultora.

Campos llega con experiencia tanto
en el sector publico como privado, y
tendraun rol clave en laimplementa-
cion del ajuste fiscal, en un contexto
donde el Gobierno busca reordenar
las cuentas y avanzar en su agenda
economica.

En paralelo, el economista Felipe
Morandé fue designado como nuevo
presidente del Sistema de Empresas
Publicas (SEP), organismo encargado
de supervisar empresas estatales
como Metro, EFE o Correos.

Desde este cargo, debera fortale-
cer el control de gestion de unas 20
firmas estatales, consolidando otro
movimiento estratégico del Gobierno
en areas clave de la economia.

EOF anticipa mayor
inflacion

Los operadores financieros elevaron
sus expectativas deinflacion paralos
proximos meses, anticipando que el
IPC subiria 0,6% en marzoy 0,5% en
abril, seguinla Encuesta de Operadores
Financieros ([EOF) del Banco Central.

Este ajuste refleja un escenario mas
presionado por factores externos,
comoel alzadel petroleoy lavolatilidad
internacional.

En paralelo, se estimo que el Con-
sejodel Banco Centralmantendrasin
cambios la Tasa de Politica Monetaria
en 4,5% -en la sesion del proximo
miércoles- laque seguiria estable en
las siguientes cuatroreunionesy que
solo tendria un recorte de 25 puntos
basicos en un horizonte de 12 meses.

Ademas, las expectativas también
se ajustaron en otras variables finan-
cieras, como el tipo de cambio, que
se proyecta cercano a los $ 900 en
el corto plazo. 5




