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Monto de pensión de
vejez de rentas vitalicias
retrocede más de 50% en
cuatro años y promedia
$ 319 mil
Los cambios

normativos han
permitido que
personas con menores
ahorros previsionales
puedan optar por esta
opción previsional.

POR DANIEL VIZCARRA G

Las nuevas normativas
previsionales han tenido un
impacto en el monto prome-
dio de las pensiones de vejez
de las rentas vitalicias que
ofrecen las compañías de
seguros de vida.

Lo anterior, porque de
acuerdo con cifras de la
Comisión para el Mercado
Financiero (CMF), se ha re-
gistrado una brusca caída en
la media de la jubilación bajo
esta modalidad.

Si en 2021 el promedio del
monto de la pensión de vejez
de este producto fue de UF
16,53 ($ 658.583), en 2025
la cifra cerró con UF 8,01
($ 319.132), es decir, una caída

de 52% en cuatro años.
La asesora previsional

Bernardita Infante explicó
que la baja se debe a que per-
sonas con menores ahorros
previsionales han podido
acceder a una renta vitalicia,
modificando los promedios
históricos de los montos de
este producto.

"Entró más gente a la renta
vitalicia, pero con pensiones
más bajas, es decir, están
ingresando a tomar pólizas
de seguros personas con
menor pensión y capital,
porque la normativa bajó los
requisitos", explicó.

En efecto, con la entrada
en vigor de la PGU, desde
el 1 de febrero de 2022, se
estableció como exigencia
para optar a este producto
que las personas pudieran
financiar con sus fondos una
pensión igual o superior a UF
3 ($ 119.525). Antes, la con-
dición era igualar o superar
el monto de la exPensión

El último cambio en la industria
de la mano de Santander

A nivel de negocios, la industria de rentas
vitalicias ha sufrido importantes ajustes en 2026.
En enero, la compañía de seguros de vida Princi-
pal Chile dio a conocer que suscribió un acuerdo
con Banco Santander para vender a este último su
negocio de rentas vitalicias.
Desde la firma de capitales españoles informa-
ron en su oportunidad que la operación permitiría
fortalecer la oferta para los clientes del Grupo que
buscan estabilidad y respaldo financiero durante la
etapa de retiro.
El gerente general y country head de Santander
Chile, Andrés Trautmann, agregó en esa ocasión
que "el negocio de rentas vitalicias es altamente
competitivo y está directamente vinculado a la pro-
fundidad y eficiencia del mercado de capitales".
De acuerdo con los últimos datos, Principal cuenta
con una participación en el mercado de rentas vita-
licias de 0,1%.

Básica Solidaria ($ 169.649
en enero de 2022). Sin em-
bargo, la reforma previsional
de 2025 volvió a flexibilizar
la exigencia, permitiendo
desde septiembre que, para
contratar este seguro, se ne-
cesita financiar una pensión
de, al menos, UF 2 ($ 79.683).

Grandes ahorros
La directora ejecutiva de

Brain Invest, María Eugenia
Jiménez, apuntó que parte

UF2
ES EL MONTO MÍNIMO

DE PENSIÓN PARA OPTAR
A UNA RENTA VITALICIA,
SEGÚN ESTABLECIÓ LA
REFORMA PREVISIONAL.

de la caída también radica
en que hubo una tendencia
en las personas con mayores
ahorros a pensionarse entre
2021 y 2022, previo que se
resolviera la Convención
Constitucional, que propo-
nía cambios relevantes en
materia previsional.

"En pandemia, hubo gran
interés por ser pensionado
dada la necesidad de ma-
yores recursos, el temor a
los cambios por una posible
reforma donde era posible
que los ahorros obligatorios
fueran administrados por
una entidad estatal y eso
dio un gran impulso a optar
por renta vitalicia", afirmó.

Ello coincidió con que,
durante ese período, la media
de la tasa de interés con la
que se calculan los montos
de las rentas vitalicias se
encontraban muy altas. De
hecho, en 2022 alcanzó su
mayor nivel luego de 14 años,
con 3,45% promedio. En 2025,
el dato fue de 3,04%.

Sin embargo, luego del re-
chazo de la primera propuesta
constitucional, sumado a
una reforma previsional que
mantuvo la propiedad de los
fondos de pensiones, las per-
sonas con mayores ahorros
tienden a ir retrasando la
edad en que se jubilan.

SOLICITADA POR BCI

COLUMNA DE OPINIÓN

Bci
Chile ante el shock de

Medio Oriente: Resiliencia
en transición

Francisca Pérez, Economista
Principal de Bci

El panorama económico global ha dado un giro tras la
intensificación del conflicto en Medio Oriente. Lo que
inicialmente se percibía como una tensión focalizada,
ha derivado en una disrupción logística crítica con el
bloqueo del Estrecho de Ormuz, reduciendo el flujo
de buques diario de 93 a solo 4. Para Chile, una eco-
nomía tomadora de precios y altamente dependiente
de la energía importada, este escenario actúa como un
"impuesto externo" que nos obliga a recalibrar las ex-
pectativas para 2026.

Si bien durante 2025 finalmente la economía creció
2,5%, impulsado principalmente por la demanda inter-
na e inversión, hemos debido hacer un ajuste necesario
a las expectativas de este año, debido a la agudización
de las tensiones en Medio Oriente y a un comienzo de
año con un dinamismo más débil de lo esperado, a lo
que se suma un ajuste fiscal, que, si bien es muy ne-
cesario, no es inocuo a la dinámica del crecimiento. Así
hemos corregido a la baja nuestra proyección de cre-
cimiento del PIB para este año, desde un 2,4% previo
a un 2,1%.

Por otro lado, el encarecimiento de los insumos ener-
géticos (petróleo WTI sobre los US$ 90) erosiona los
términos de intercambio, aumenta las perspectivas de
inflación y comprime el ingreso disponible. Esto ha lle-
vado a una álgida discusión respecto al funcionamiento
del MEPCO y los recursos que utiliza en momentos de
extrema estrechez fiscal. Hay que tener en cuenta, que
cualquier cambio en su funcionamiento, como adelan-
tar todas las alzas estimadas que suman cerca de $300,

puede tener efectos indeseados sobre la actividad, que
aún muestra sectores económicos muy rezagados, e in-
flación, que solo hace unos meses volvimos a la meta.

Así, la convergencia inflacionaria, que anotó un exitoso
2,4% anual en febrero, enfrenta hoy importantes pre-
siones de oferta. Estimamos que, de persistir el conflic-
to hasta mediados de año, el impacto directo en las ga-
solinas y sus efectos de segunda vuelta podrían elevar
el IPC en 0,5 puntos porcentuales adicionales a nues-
tro escenario base, pasando desde un 2,7% a un 3,2%,
asumiendo que el choque será transitorio pero con una
transmisión de costos latente.

A pesar de la volatilidad del tipo de cambio, que ha es-
calado sobre los $910 /USD por la búsqueda de activos
refugio, el Banco Central haría una pausa prolongada,
para luego continuar con la normalización monetaria,
ante lo cual prevemos que llevarían la TPM al 4,25% a
fines de año.

En suma, aunque el rally de minerales críticos impulsa-
do por la IA y la transición energética ofrece un soporte
estructural para 2027-2028, el corto plazo exige cautela

y una gestión fiscal estricta para navegar la incertidum-
bre geopolítica.
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