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Economics, quien actualmente
estima la probabilidad de una
contracción de la actividad eco-
nómica en un 40%, señaló que
el precio del crudo a US$ 125
durante ocho semanas es su
punto crítico.

“Mi pronóstico depende de la
suposición de que el estrecho de
Ormuz esté totalmente abierto
al tráfico de supertanques a me-
diados de abril”, precisó. “Si no
es así, los precios del petróleo
subirán mucho más, e incluiré
una recesión en mi pronóstico”.

En promedio, los
economistas pro-
nostican que el pro-
ducto interno bruto
ajustado según la
inflación va a crecer
un 2,1% en el cuarto
trimestre de este
año en relación al
año anterior. Esta

cifra disminuyó un poco frente
al 2,2% en enero. Esperan que la
tasa de desempleo sea del 4,5%
en diciembre, coincidiendo con
su pronóstico de enero, antes de
la guerra. El mes pasado la tasa
de desempleo fue de un 4,4%.

Al contrario del crecimiento,

La guerra en Irán ha provoca-
do una alteración máxima en el
suministro de petróleo y ha ele-
vado abruptamente los precios
del crudo y otras materias pri-
mas. Los economistas aún du-
dan de que EE.UU. esté en un
gran riesgo de recesión.

El consenso de los economis-
tas consultados por The Wall
Street Journal es que la inflación
será más alta temporalmente y
el crecimiento y el desempleo se
mantendrán en gran medida
iguales, suponiendo que la cri-
sis del petróleo sea temporal.

“En vista de la guerra en cur-
so en el Medio Oriente, el au-
mento de los precios del petró-
leo, los altos aranceles, la inteli-
gencia artificial y las severas
restricciones a la inmigración,
vale la pena observar lo resis-
tente que ha sido la economía
estadounidense hasta ahora”,
señaló Bernard Baumohl, de
Economic Outlook Group. “Pe-
ro no debemos dar por sentada
esta resistencia”.

El estudio recopiló respues-
tas de 50 economistas de orga-
nizaciones que abarcan desde
bancos de Wall Street y univer-
sidades hasta pequeñas firmas
de consultoría y se llevó a cabo
entre el 16 y el 18 de marzo. No
todos los analistas respondie-
ron a todas las preguntas.

Los economistas estiman la
probabilidad de una recesión en
los próximos 12 meses en un
32%, un leve aumento en rela-
ción al 27% en enero. Al consul-
tarles hasta qué nivel tendría
que subir el crudo para que la
probabilidad de recesión supe-
rara el 50%, los economistas
dieron una serie de respuestas:
desde US$ 90 hasta US$ 200 el
barril, con un pro-
medio de US$ 138.
Al consul tar les
cuánto tiempo ten-
drían que mante-
nerse los precios
del crudo en un ni-
vel elevado, dije-
ron de cuatro a 55
semanas, con una
duración promedio de 14 sema-
nas. Los futuros del petróleo es-
tadounidense cerraron en US$
96,32 el barril el miércoles pasa-
do, en comparación con un pro-
medio de US$ 65 aproximada-
mente en febrero.

Robert Fry, de Robert Fry

los economistas se han mostra-
do más pesimistas con respecto
a la inflación. Esperan que el ín-
dice de precios al consumidor
suba un 2,9% en diciembre de
2026 en relación al año anterior.
En enero, esperaban un alza un
poco menor, de un 2,6%.

La revisión al alza no reflejó
simplemente los precios más al-
tos de la bencina: los economis-
tas ahora pronostican que el ín-
dice de precios subyacente del
gasto de consumo personal, el
que excluye los componentes
volátiles de alimentos y energía,
subirá un 2,8% en el cuarto tri-
mestre en relación al año ante-
rior, en comparación con el
2,6% que esperaban en enero.
La Reserva Federal (Fed) se en-

foca en la medida general del
gasto de consumo personal.

Con la inflación más alta se
redujeron las expectativas de
un recorte de tasas. El miércoles
pasado, la Fed mantuvo su obje-
tivo de tasa de interés entre un
3,5% y un 3,75%. En promedio,
los economistas prevén que el
punto medio de ese rango va a
cerrar el año en 3,26%, lo que
implica entre uno y dos recortes
de un cuarto de punto. En ene-
ro, pronostican un 3,08%, lo
que implica dos recortes.

Eso deja a los economistas
más de acuerdo con los funcio-
narios de la Fed. Las proyec-
ciones que se dieron a conocer
después de la reunión de polí-
tica monetaria del banco cen-

tral el miércoles pasado mos-
traron que aquellos a cargo de
las políticas, en esencia, espe-
ran un recorte de un cuarto de
punto este año. Sus pronósti-
cos del PIB y desempleo han
cambiado poco en relación a
las proyecciones que emitie-
ron en diciembre, pero espe-
ran una inflación más alta.

El presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell, mani-
festó a los reporteros el miérco-
les pasado que esas proyeccio-
nes eran menos significativas en
vista de la incertidumbre sobre
el resultado de la guerra.

“Simplemente no lo sabe-
mos”, dijo. “Así es que las per-
sonas están escribiendo algo
que parece que tiene sentido pa-
ra ellas, pero sin ninguna con-
vicción”.

Muchos economistas han ex-
presado una incertidumbre si-
milar. Beth Ann Bovino, de U.S.
Bank, mencionó que su pronós-
tico terminó cuando empezó la
guerra y que “las condiciones
cambian cada hora”.

Aproximadamente 20 millo-
nes de barriles de petróleo, un
20% del suministro mundial,
pasan generalmente por el es-
trecho de Ormuz cada día. Eso
se ha reducido a un goteo. Co-
mo resultado, el precio del pe-
tróleo superó los US$ 100 el ba-
rril hace poco. El precio prome-
dio de la bencina al por menor
era de US$ 3,84 a nivel nacional
el miércoles pasado, en compa-
ración con los US$ 2,92 el mes
anterior, según la AAA. Los fu-
turos de la bencina al por mayor
sugieren que el precio será mu-
cho más de US$ 4 en las próxi-
mas semanas.

Los economistas esperan que
el petróleo cierre junio en US$
86,70 y el año en US$ 73,54.
Economistas de la Universidad
Luterana de California señala-
ron: “Estados Unidos ha sido el
mayor productor de petróleo
del mundo desde 2018… Desde
un punto de vista económico
en general, los precios del cru-
do entre US$ 80 y US$ 100 no
son totalmente negativos. En
2008, los precios del WTI al-
canzaron los US$ 200 el barril
en dólares actuales”.

Artículo traducido del inglés por “El Mer-
curio”.

Encuesta de WSJ a 50 expertos: 

Los economistas no ven una recesión a
menos que el petróleo llegue a los US$ 138;
y se mantenga ahí durante semanas

ANTHONY DEBARROS y JUSTIN LAHART
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En un estudio, un promedio de economistas prevé que la guerra de Irán va a
aumentar la inflación, pero probablemente no va a perjudicar el crecimiento.

La preocupación
por los precios de
la gasolina se ha
intensificado
desde el comienzo
de la guerra en
Oriente Medio.
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PROYECCIÓN
Los economistas

esperan que el petróleo
cierre junio en

US$ 86,70 y el año en
US$ 73,54. 

El sondeo abarcó economistas de bancos de Wall Street hasta pequeñas
firmas de consultoría. 
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Danone acordó la
compra de la star-
tup de nutrición

Huel por aproximadamen-
te 1.200 millones de dóla-
res, con el objetivo de
aprovechar la creciente
demanda de batidos susti-
tutivos de comidas, popu-
lares entre quienes van al
gimnasio y quienes traba-
jan hasta tarde. El fabrican-
te del yogur Activia y el
agua Evian anunció el
lunes que la operación
reforzará su presencia en el
sector de la nutrición inte-
gral y ayudará a Huel a
expandirse internacional-
mente. Fundada en 2015
por un experto en márke-
ting digital, Huel vende
batidos de proteínas y
snacks que se han converti-
do en un elemento básico
en los gimnasios. Impulsada
por el boca a boca y la pro-
moción online de sus pro-
ductos por parte de influen-
cers, la compañía generó
ingresos de más de 335
millones de dólares el año
pasado. La startup británica,
cuyo nombre proviene de
las palabras “human” (hu-
mano) y “fuel” (combusti-
ble), ya había conseguido
inversión de fondos de
capital privado.

nRoche Holding suspen-
dió el desarrollo clínico de
un fármaco candidato para
dos enfermedades muscu-
lares, pero planea conti-
nuar evaluándolo para la
obesidad, según informó
su filial japonesa Chugai
Pharmaceutical. La compa-
ñía suiza decidió interrum-
pir el desarrollo del fárma-
co en investigación emu-
grobart para la atrofia
muscular espinal y la dis-
trofia muscular facioesca-
pulohumeral después de
que los datos de dos estu-
dios demostraran que el
medicamento no alcanzó
los resultados esperados,
según anunció el lunes
Chugai, filial mayoritaria
de Roche. Estas enfermeda-
des son afecciones genéti-
cas raras que pueden cau-
sar debilidad muscular.
Chugai, que descubrió el
fármaco y lo licenció a
Roche, afirmó que la deci-
sión no afecta el desarrollo
de emugrobart para la
obesidad.
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