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El pronto término de marzo
podria parecer un alivio para los
automovilistas. Es que se trata de
un periodo que incluye grandes
gastos por el permiso de circula-
cidn, el seguro obligatorio y, en
algunos casos, por multas impa-
gas. Pero este ano, las presiones
no terminarfan con marzo.

El ajuste al Mepco, junto con
la situacién geopolitica mun-
dial, tendrd impactos en los
preciosanivellocal, creen ana-
listas. “Para marzo y abril se
esperan incrementos mensua-
les en el IPC de entre 0,6% y
0,8%", adelanta Ariel Nachari,
estratega jefe de inversiones
en Sura Investments. Segin
una encuesta de Bloomberg, el
mercado ya ve ala inflacién ce-
rrando el aio en 4%, por sobre
el centro del rango meta del

Segtn analistas de mercado:

Las nuevas perspectivas para la renta fija
local con el petréleo impulsando la inflacién

S

El mercado ya ve al IPC cerrando el afio en
4%, por sobre el centro del rango meta del
Banco Central de 3%, lo que estd
removiendo portafolios y recomendaciones
en el mercado de deuda.

Banco Central de 3%.

Esto estd teniendo efectos di-
rectos en la renta fija, uno de los
activos mds sensibles a la infla-
cién. “La recomendacion es pri-
vilegiar inversiones en UF, espe-

cialmente en plazos méds cortos”,
sefiala Marco Gallardo, subge-
rente de renta fija local de BICE
Inversiones. Anteriormente, el
mercado estaba jugado por pla-
zos mds largos y lucia fuertemen-

te atraido por los titulos en pesos.

“Ante la incertidumbre glo-
bal y las mayores presiones in-
flacionarias, recomendamos
orientar las

rich AGF.

“Sin duda que marzo debie-
se entregar alza en el IPC, por
lo que al menos en el muy corto

plazo, bonos

nuevas inver-
siones hacia
fondos en UF
de corto y me-
diano plazo,
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en UF con du-
racién corta se
ven favoreci-
dos”, dice Os-
car Nifio de

yaque pueden

capturar de mejor manera esta
mayor inflacién esperada”,
indica Ricardo Abarca, subge-
rente de renta fija local de Zu-

Zepeda, estra-
tega econémico de We Are
Mef. Luego, todo dependerd
del crudo. “Si el Brent se man-
tiene en US$ 100 en marzo-ma-

yo, lo anterior serfa la estrate-
gia a mantener por el resto del
ano”, apunta. Ve un retorno a
12 meses de 5% en esa estrate-
gia, mientras que bajo una
pronta tregua “el alza en infla-
cién seria acotada y podria dar
espacio a tomar mayor dura-
cién y eventualmente mayor
riesgo de crédito hacia el se-
gundo semestre, buscando
rentabilidad cercana a 6%”,
plantea.

El tramo medio, con todo, aun
tiene sus adherentes. “Seguimos
recomendando invertir en fon-
dos de renta fija con duracién
entre 3 y 5 afos”, sostiene Na-
chari, de Sura. Pero confirma un
cambio: destaca que acéd los ins-
trumentos de este tramo” estdn
mayoritariamente expresados
en UF, los que se beneficiarian
de este potencial incremento en
la inflacién”.



