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Sprott Junior Copper

I La creciente demanda por el fondo
afiade una cuota relevante de
volatilidad al papel de la minera. Con

una inversion de USS 6,32 millones

hoy posee €l 0,31% de la compafiia.

POR CRISTOBAL MUNOZ

La accién de la Sociedad
Punta del Cobre (Pucobre)
ha brillado en la Bolsa de
Santiago. Durante 2025, sus
papeles subieron poco mds
de un 180%, y este ano se
encumbran un 25,21%.

Para el mercado, el atracti-
vo de la minera cuprifera de
los grupos Hurtado Vicunay

Ferndndez Leon -junto alas
familias Izquierdo Menéndez
v Gianoli- es su directa ex-
posicién al metal rojo y su
auge amparado en la electro-
movilidad y tecnologizaciéon
de procesos. Y en la bolsa
chilena, es el (inico emisor
de renta variable que puede
posicionarse en el rally del
commodity.

Elinterés del mercado no
solo provoco alzas. Segtin
informacién bursatil, durante
este afo ha vivido la mayor
volatilidad de su historia.
Por ejemplo, el 13 de enero,
las acciones de Pucobre se
dispararon 26,7%, en una
novena jornada de ganancias,
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para luego caer 9,6%, 16,5%y
2,8% en los tres dias siguien—
tes, antes de repuntar 10,8%.

Aunque menos pronuncia-
do, el patrén se ha repetidoen
loquevadeano, dibujandoun
desempeno de alzas y caidas
recurrentes tras un 2025 que
casi no vio retrocesos.

Pese al revuelo local de la
accidn, es un actor interna-
cional el que silenciosamente
esta liderando las altas com-
prasyventas de los titulos de
Pucobre. Se trata del fondo
cotizado en bolsa (ETF, en
inglés) “Sprott Junior Co-
pper Miners” de la gestora
de fondos especializada en
commodities, Sprott.

ETF de la pequena
mineria

Sprott Junior Copper Mi-
ners se presenta como un
ETF enfocado en “pequeiias
empresas mineras de cobre,
seleccionadas por su potencial
de crecimiento significativo
en ingresos y activos”.

De acuerdo con actores del
mercado que siguen la accion
de Pucobre, las compras y
ventas del ETF de Sprott
serian el principal motor de
lavolatilidad de la compariia.

El fondo protagoniza los
principales movimientos
transados conforme recibe
inversiones -que implican

compras de acciones de su
portafolio- o retiros, que
se traducen en venta de los
papeles de su cartera.

Al cierre del viernes, Pu-
cobre representaba el 4,27%
de la cartera de Sprott Junior
Coppers, y se ubicaba en la
octava principal posicién
delinstrumento, de un total
de 49 papeles. La inversion
totalizo USS 6,32 millones.

Y si al comienzo del ETF,
en marzo de 2023, solamente
poseia 700 acciones de la
minera chilena, al cierre de
esta edicion, era duefo de
386.586 papeles, esto es, un
0,31% de la empresa.

El crecimientodel fondo ha
sido pronunciado. Sus cuotas
en circulacion crecieron en
un 590,32% desde 660 mil
a finales de agosto de 2025,
a 4,21 millones al viernes.

En cuanto a precios, el
fondo escald 140,63% en
2025, pasando de USS 16,32
por cuota, a USS 39,29 por
unidad. Al cierre del viernes,
sumaba activos totales por
USS 147,93 millones.

Deacuerdo ala plataforma
FinViz, el 30 de enero vivio
su mayor ingreso de capital,
con la creacién de cuotas por
USS 18,84 millones y el dos
de marzo alcanzé su récord
de activos bajo gestion, por
USS 213,94 millones.

B El segmento
de vida, el
de mayor
participacion
de mercado, se
vio impulsado
por la mayor
suscripcion
de rentas
vitalicias.

La industria aseguradora tuvo un buen
2025, considerando el crecimiento de las
utilidades del sector, tanto en el segmento
de vida como en el de generales.

De acuerdo con recientes datos de la Aso-
ciacion de Aseguradores de Chile (AACH), las
compaiiias de seguros cerraron el afio pasado
con utilidades por USS 1.305 millones, un
22,3% mMas que en 2024.

En detalle, la division de pélizas de vida
registrd ganancias por US$ 978 millones, con
un alza de 18%, mientras que, en generales,
los retornos fueron de US$ 326 millones, con
una expansion de 35%.

JULIO CASTRO
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guradoras

‘sublero 22% el ano pasado
d ! .

Segtin fuentes de la industria, las positivas
cifras se explican, en buena parte, por el
resultado de las inversiones del sector, que
pasaron de USS 70.424 millones en 2024 a
USS 82.659 millones en el ejercicio pasado,
lo que refleja un avance de 17%.

En esa linea, destacd la influencia en este
apartado de larenta variable, considerando
que el afo pasado fue historico para el S&P
IPSA, con un alza de casi 60%.

Rentas vitalicias

En el segmento de vida, que representa
un 68,9% de la participacién de mercado en
prima directa, el avance de las inversiones
fue dela mano con la fuerte alza en laventa
de rentas vitalicias que se concretaron el
ano pasado.

De acuerdo con cifras de la Comision para
el Mercado Financiero (CMF), las compaiiias
de seguros de vida comercializaron 59.610,
un 25,8% superior que en 2024.

El socio de Actuarial Consulting, José
Ampuero, explico que “el crecimiento
de 22,3% en rentas vitalicias responde a
dos efectos simultaneos: un mayor volu-
men de pélizas emitidas y un incremento
en la prima Gnica promedio por pdliza.
La utilidad en este segmento se sustenta
principalmente en el favorable resultado de
inversiones y en la reduccion de la pérdida
contable asociada a las nuevas suscripciones”.



