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Gerente general de Epa Austral sobre suscripción del crédito con el Bid

"Los primeros pagos recién se van a reflejar
en los estados financieros del año 2030"

> El histórico paquete combina un crédito de 14 millones de dólares con Bid Invest y un préstamo principal, que esta ad portas de ser
aprobado, US$ 68,8 millones, destacando condiciones favorables con plazos de hasta 25 años y que incluyen tasas fijas del 1,2%.

La Empresa Portuaria Aus
tral esta a punto de con-
cretar el mayor paquete

de inversión de su historia: uri
financiamiento total de 83 mi-
llones de dólares que combina
crédito corporativo privado, un
préstamo del Banco Interameri-
cano de Desarrollo (Bid) con ga-
rantia estatal, recursos del Fondo

Verde del Clima y donaciones
directas.

El primer componente es un
crédito corporativo, sin respaldo
estatal, de 14 millones de dólares
obtenido con Bid Invest, institu-
ción del Grupo Bid dedicada a
promover el financiamiento pri-
vado y la inversión en América
Latina y el Caribe.

La tasa de interés de esta
acreencia se calcula sobre la
base del indicador SOFR inter-
nacional -actualmente en torno
al 5,3%- más un diferencial de
1,9 puntos, lo que ubica el cos-
to financiero alrededor del 7,2%
anual, nivel que el gerente gene-
ral de Epa Austral, Miguel Pal-
ma Morales califica como com-
petitivo respecto a la oferta de
la banca nacional. "No nos esta-

mos endeudando caro. Si uno va
al mercado, este crédito es bas-

tante estándar de lo que puedas
conseguir en el financiamiento
normal*, señaló.

La empresa, cuya capacidad
de endeudamiento autónoma
fue evaluada en torno a los 20 a

21 millones de dólares, optó por
tomar sólo una fracción de ese
margen disponible. A este crédi-
to se suma un préstamos toma-
do con la banca privada por 6,5
millones de dólares destinado a
financiar inversiones ya ejecu-
tadas en Magallarias

El segundo componente, y
el más relevante en términos de
volumen, es el préstamo del Ban-
co Interamericano de Desarrollo

(Bid) por 68,8 millones de dóla-
res, estructurado en dos partes
diferenciadas. La primera, de
38,8 millones de dólares, correa-

ponde al capital ordinario del
banco, con condiciones estándar

para empresas públicas latinoa-
mericanas: un plazo total de 25
años, con 5 años de gracia, y una
tasa de interés fija de 1,2%, sig-
nificativamente inferior al costo
de mercado.

La segunda parte del présta-
mo Bid, financiada con recursos
del Fondo Verde del Clima, es
quizás el elemento más singular
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El muelle José de los Santos Mardones, en el acceso norte de Punta Arenas.

>> En paralelo, la empresa mantiene abierta la
posibilidad de utilizar un remanente de hasta
7.000 millones de pesos de la autorización de
endeudamiento con garantía estatal que el decreto
ministerial le concedió por 60.000 millones y
que no fue utilizado en su totalidad, dado que las
donaciones permitieron reducir la garantía requerida

de toda la operación. Se trata de
19 millones de dólares clasifica-
dos como crédito de "alta conce-
sionalidad", con una tasa de sólo

1,25% anual a 20 años y 4 afios de
gracia, con cuotas fijas.

A estos créditos se suman
dos donaciones: 10 millones de
dólares que el Bid entrega sin
costo como parte del paquete de
asociación, destinados integra-
mente a inversión en infraestruc

tura portuaria, y 1 millón de dó-
lares adicional para habilitar un
piloto de electromovilidad o uso
de hidrógeno verde en las insta-

laciones. En total, la empresa re-
cibirá 11 millones de dólares que
no deberá devolver.

A estos créditos solo las que-
da la visación de los Gobernado
res del Banco Interamericano de
Desarrollo, integrada por todos
los ministros de Hacienda o Fi-
nanzas de los paises socios.

"Los primeros pagos recién
se van a reflejar en los estados fi-
nancieros del año 2030", añadió
Palma Morales.

En paralelo, la empresa man-
tiene abierta la posibilidad de
utilizar un remanente de has-

ta 7.000 millones de pesos de la
autorización de endeudamiento
con garantia estatal que el de-
creto ministerial le concedió por
60.000 millones y que no fue uti-
lizado en su totalidad, dado que

las donaciones permitieron re-
ducir la garantia requerida. Sin
embargo, la administración des-
carta activar esa capacidad has-

ta que no comiencen los pagos
del crédito corporativo y mejore

la relación de endeudamiento.

"No es amarre"
Asi de categórico fue Miguel

Palma al relatar el complejo pro-
ceso que hubo detrás de la auto-
rización de la garantia estatal por
parte del gobierno de Gabriel Bo-
ric. La medida se concreto ape-
nas dias antes de la asunción
de José Antonio Kast, cuya ad-
ministración inició advirtiendo
problemas en el flujo de caja del
Estado.

A fines de 2024, en pleno au-
ge de la industria del hidrógeno
verde, el Estado autorizó a la por-
tuaria a salir en busca de un cré-

dito por 60 millones de dólares en
la banca internacional. El proce-

so despertó interés de varias eri-

tidades, entre ellas el Banco de
Desarrollo de América Latina y
el Caribe (CAF), que financia dis-

tintos proyectos en Magallanes.
Sin embargo, la empresa estatal
optó finalmente por la oferta del
Banco Interamericano de Desa-
rrollo, la cual se viene trabajando
desde 2025.

¿En qué se gastará
el dinero?

Independiente de que si la
industria del hidrógeno verde ve
o no la luz, la transformación del
muelle Mardones en un puerto,
que será financiada con estos
dineros, provocaria un encade-
namiento productivo poco visto
en la región, ya que permitirá au-
mentar las exportaciones regio-

nales, reducir los costos logisti-
cos para la industria salmonera
e incentivar que otras industrias
puedan operar en Magallanes.
A mediano plazo podría impac-
tar en mayores ingresos para la
portuaria, lo que se traduciria
en una mayor recaudación para
el Estado. Por ley, esta empresa
debe entregar parte de sus utili-
dades al fisco.

Este puerto, explica Miguel
Palma, seria distinto a los exis-
tentes al otro lado del Atlántico,

ya que seria el único capaz de
mover cientos de contenedores,
a diferencia de Ushuaia, el cual
tiene una vocación más turisti-
ca. Añade que la carrera con Us-
huaia también se podria enfren-

tar con una mayor cantidad de
programas antárticos que salgan

desde Punta Arenas.
"Mejor infraestructura signi-

fica que es posible hacer otras
cosas, que la región muchas ve-
ces puede ver encarecidos sus
costos y dificultar que se deto-
nen ciertas actividades produc-
tivas", agrega.

Actualmente, Mardones du-
rante un 9% del año sus opera-
ciones están restringidas por
condiciones climáticas. Pone
como ejemplo que, cuando se
descargaron las aspas de Hif,
producto de las inclemencias,
se demoraron 22 dias y que es-
to tuvo un costo para la empresa
Ecombustible de 30 mil dólares
por dia de operación. Dicha fae-
na se tuvo que realizar en para-
lelo a la descarga de cemento,
envio de contenedores y otras
operaciones. Estos montos se
hubiesen reducido si el muelle
contara con un sitio más de atra-

que. "Es bastante evidente en la
temporada (alta) que nos falta
capacidad", asegura el geren-
te de la portuaria estatal. Palma

añade que se deberia avanzar
en las exportaciones de cargas
congeladas.

Plantea que este crédito se da
en un contexto de bajo endeu-
damiento de la empresa, la cual
este año termina de pagar la úl-
tima cuota de un crédito solicita-
do hace años para realizar inver
siones. Esto viene aparejado de
ingresos estables y utilidades en
los últimos años.

Por ley, la empresa puede
suscribir deuda con la autori-
zación del Presidente de la Re-
pública, en el caso de que esta
comprometa el patrimonio de la
compañia. La portuaria suscribió
dos endeudamientos: uno con
garantia estatal y otro sin ella.
En este último, el Estado le pu-
so como condición no disminuir
los tributos que realiza al erario
nacional

"La idea no es ocupar la ga-
rantia del Estado", asegura Mi-
guel Palma, quien explica que
esta se activaria sólo si la por-
tuaria no es capaz de cumplir
con sus compromisos de pago.
Añade que, para la banca, la
existencia de esta garantia re-
duce el riesgo "porque el Estado
va a responder". "No podemos ir
a solicitar financiamiento y em-
bargar nuestros activos", sostu-

vo Palma, al explicar por qué el
crédito con el Bid tiene esa sal-
vaguarda /LPA
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