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HMC Capital aumentará
capital por $1.256 millones
HMC Capital, la administradora de activos con foco en

el mercado alternativo, anunció a la CMF que acordó

por unanimidad, tras una junta extraordinaria de accio-

nistas el jueves pasado, un aumento de capital por

$1.256 millones mediante la emisión de 999.666 nue-

vas acciones de pago. "Esto asegura que HMC cuente

con respaldo oportuno para avanzar en nuevos proyectos, fortalecer nuestra plata-

forma y desarrollar nuevas capacidades ( ... ) Esta decisión refleja una planificación

financiera prudente y una visión de crecimiento de largo plazo", dijo la empresa.

Hites firma alianza con Visa

Empresas Hites y Visa suscribieron una alianza

estratégica para lanzar una nueva tarjeta de crédito

abierta, para que sus clientes puedan comprar en hites.com
comercios en Chile y el mundo. El producto estará

ITIRA EN TIENDA

disponible el segundo semestre de 2026, y el acuer-

do se extenderá por 7 años. La compañía proyecta

abrir más de 300 mil nuevas tarjetas hacia 2028. "Esta alianza es un avance relevante dentro del

plan estratégico que hemos impulsado para fortalecer nuestro negocio financiero y ampliar nues-

tra oferta de productos", dijo el gerente general de Hites, Felipe Longo.

hites
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Inversionistas
apuestan por
un conflicto
más prolongado
en Irán

Felipe O'Ryan

D
urante el día, el dólar ganaba terreno

mientras los inversionistas dudan sobre

un rápido fin a la guerra en Irán y espera-

ban un mensaje de la Reserva Federal de

los Estados Unidos (FED).
El "Dollar Index", que mide la fortaleza de la moneda

norteamericana contra una canasta de otras divisas,

alcanzó las 99,363 unidades, desde las 97 que había

alcanzado ayer. En Chile, en tanto, el tipo de cambio

subía 0,5%, hasta los $915.

El Presidente de los Estados Unidos, Donald Trump,

anunció que retrasaría bombardeos a infraestructu

ra energética iraní, "dando un respiro a la volatilidad,

pero es difícil creer que esto vaya a cambiar la apre-

ciación de riesgo de los mercados por mucho tiem-

po", comentó el estratega de monedas del Banco

Nacional de Australia, Rodrigo Catril, a Reuters.

De hecho, el índice VIX - conocido como el "índice

del miedo", que estima la volatilidad de los mercados

norteamericanos - escalaba hoy un 1%, sumando un

alza de 35% desde que comenzó el conflicto entre
Estados Unidos, Israel e Irán, en febrero.
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"Si bien se han mencionado intentos de negociación,

los enfrentamientos continúan y se suman nuevos

riesgos, como la posible participación de Arabia

Saudita y Emiratos Árabes Unidos", comenta el jefe

de Análisis para Admirals Latinoamérica, Felipe
Sepúlveda.

La extensión del conflicto, dice el ejecutivo, ha he-

cho que los mercados hayan ajustado sus proyec-

ciones, sumando a sus cálculos más inflación por las

alzas en los precios del petróleo. "El mercado ya no

espera un recorte de tasas por parte de la Fed en el

corto plazo", dice Sepúlveda. Los inversionistas

locales esperaban el Informe de Política Monetaria

del Banco Central de Chile, que se publicará mañana
y que daría luces sobre cómo el ente emisor consi-

derará el conflicto, el precio del petróleo, y cómo

esto podría afectar la trayectoria de las tasas en

Chile.

El CMN presentó 478 observaciones
a proyectos de inversión en 2025
El Consejo de Monumentos Nacio-
nales informó al Congreso la lista

total de observaciones que hizo a

proyectos de inversión durante

2025. En total fueron 475 observa-

ciones, que en opinión de los

expertos, serían demasiadas.

Aparecen ahí 18 observaciones al

proyecto del Instituto Nacional de

Neurocirugía, 20 al Instituto Nacio-

nal del Cáncer y otras 20 al Tramo
3 de la Línea 9 del Metro de San-

tiago, de La Pintana a Puente Alto.

Al Instituto Nacional de Neurociru-

gía, crucial para el desarrollo de la

salud en el país, se le pidió realizar

monitoreos semanales en sus

obras, además de "charlas de

inducción paleontológica", dadas

por un profesional en la materia,

"previo al inicio de las obras, y

cada vez que se incorpore perso-

nal y con refuerzos

trimestrales" durante

la construcción. En

caso de hallazgos, se

deberá "considerar

una carta de museo

que acepte el material
de forma completa".

También se critica

que si bien se entregó
la documentación

antropológica com-

pleta, la caja de alma-

cenaje del Departamento de

Antropología de la U. de Chile

sólo aceptaba dos cajas de cierto
tamaño, por lo que los documen-

tos deberían ser entregados

nuevamente en un formato del

tamaño adecuado.
Para un proyecto de tratamiento

de aguas en Puerto Montt, por
ejemplo, el Consejo acogió que se

dieran charlas de inducción pale-

ontológicas, pero regañó a la

empresa y le precisó que "la

paleontología y la arqueología

son disciplinas distintas", y que

las charlas las habían mezclado.

Al tramo 3 de la Línea 9 del Metro

se le pidió monitoreo paleontológi-

co semanal, y que si aparecían

hallazgos, se debía subir la frecuen-

cia de estos hasta que "haya dos

días consecutivos sin hallazgos".

Las moléculas no se
pueden imprimir
Nicolás Schmidt-Urzúa - Lattice Capital
Partners

On the record

Desde la gran crisis financiera de 2008,
nos hemos acostumbrado a la cómoda idea
de que siempre podemos estimular e impri-
mir para salir del problema. Spoiler: las mo-
léculas no se pueden imprimir.

Lo que vemos hoy no es inflación "clá-

sica". Es física. El petróleo no fluye porque
J. Powell hable. El fertilizante no aparece

porque Europa redacte un plan. El cobre
y los minerales críticos no se multiplican

porque Elon Musk necesite más data centers.
La realidad ha vuelto y no negocia.

Irán es el detonante, no la causa. El siste-

ma ya venía tenso: años de optimización de
las cadenas de producción en un mundo con
economías cada vez más centradas en sí. Al
quitar abruptamente cerca del 20% de los flu-
jos de petróleo, la eficiencia se convierte en
fragilidad. ¿ La respuesta de corto plazo?

Constricción de demanda: racionalizar, vo-
lar menos, transporte público, trabajar des-
de casa. ¿ Y las de largo plazo? Acumula-
ción de reservas estratégicas, cadenas de

producción del "por si se necesita" en vez
de "justo a tiempo".

Y llegan los efectos de segundo or-
den, los que siempre sorprenden: au-

mentos en precios de alimentos, devaluación
de divisas, mayor pobreza y riesgos de mayor
inmigración. Los shocks de oferta no se que-
dan en los commodities. Se propagan.

A la vez, vemos progreso exponencial en
IA y el impacto en productividad en amplios
sectores, desde análisis financiero hasta ma-

nufactura, y la robótica inteligente, que dismi-
nuye la distancia entre la producción y el con-

sumo. La escasez energética, por un lado, y,
por otro, abundancia de inteligencia. Dos
mundos, mismos tiempos. Uno limitado por
átomos, mientras que el otro escala en bits.

Un marco para observar estos procesos: el

viejo sistema se rompe, el nuevo emerge (am-
bos, en silencio, y luego de golpe). La superpo-

sición es volatilidad y, a la vez, oportunidad.
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