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mayor aumento de precios y se

reducen las

POR AMANDA SANTILLAN R.

Elalzaen los precios de las ben-
cinas y el diésel puso al mercado a
ajustar sus proyecciones macro-
econémicas para este afo, justo
a horas de que el Banco Central
anuncie sus primeras previsiones
para la economia chilena en 2026.

Y es que un aumento en el valor
promedio para la gasolina de 93
octanos de $ 370 por litro y de
$580 por litro para el diésel a partir
de este jueves promete tener un
efecto en la actividad y la inflacion.

De acuerdo con el gerente de
estudios de Gemines, Alejandro
Fernandez, el efecto no serd inme-
diatoy paraabril prevé que tenga un
impacto marginal en la actividad,
pero que sin duda se hara sentir
desde mayo.

No obstante, la prevision del
Producto Interno Bruto (PIB) de
todo el afo tendria un ajuste a
la baja. Desde el consenso de un
crecimiento de 2,4%-2,5%, se le
restaria entre tres y cuatro décimas
y, de manera mds pesimista, hasta
medio punto.

“Probablemente, novaa terminar
el conflicto antes de mediados o
fines de abril, y la normalizacién
de la produccién y de los flujos y
por lo tanto de los precios, puede
tomar unos dos o tres meses mds
por lo menos”, explicé el experto.

El economista jefe para Latam
de Ital, Andrés Pérez, recordd que
a principio de afio estimaban un
crecimiento de 2,6% para 2026, pero
las cifras de las Cuentas Nacionales
recientes sefialaron que el punto
de partida para este afio serd mds
desafiante, por lo que la previsiéon
se recorto a 2,3%.

A lo que se sumaria los efectos
de los mayores precios del petroleo
internacional y el alza a nivel local.

“Elimpacto de mayor precio del
petréleo afecta a las decisiones de
inversion y consumo tanto de las
empresas como de los hogares.
Entonces es natural que haya, por

M El incremento
en los precios de
los combustibles
a partir de este
jueves borrara la
moderacion del
IPC en los tltimos
meses y le podria
restar ritmo a la
actividad.

ejemplo, una postergacion, una
revaluacion de ciertos proyectos de
inversion, dado que hay mayores
costos. Ello podria llevar a que la
proyeccion del PIB para este afio se
reduzca algo mds”, explicé.

Asimismo precisé que también
la aceleracion de los proyectos de
inversion podria compensar estos
efectos negativos sobre la actividad
econdmica.

En el caso del consumo, Pérez
indicé que termino el afio pasado
con un crecimiento “acotado” de
2,7% por un mercado de trabajo
que atin no despega, a lo que se
suma ahora el golpe del alza de
las bencinas.

No obstante, reconocié que el

perspectivas

congelamiento de los precios de
transporte publico también mi-
tiga el efecto del incremento en
los combustibles “Entonces hay
que mirar el conjunto de medidas
también”, dijo.

En tanto, laeconomista principal
de Bci, Francisca Pérez, senald
que el PIB de abril serd menora lo
esperado, pero que durante el ano
se ira disipando debido a las bajas
en el precio del petréleo, aunque no
se compensaria completamente.

De esta forma, reajusto su proyec-
ci6n para la actividad chilena desde
el 2,4% previsto en enero para todo
2026 aun 2,2%-2,1%, incidido por
los efectos de la guerra y el ajuste
fiscal anunciado por el Gobierno.

Inflacion sobre 4%

Desde Inversiones Security pro—
yectaron que el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) aumentaria 0,8%
mensual en marzoy 1,4% en abril.

Mientras que para el cierre del

afio, la inflacién llegaria a 3,4% y
3,5% sies que el precio del petréleo
desciende a USS$ 70 por barrilen el
cuarto trimestre. De mantenerse
sobre los USS$ 100, el IPC de 2026
podria superar el 4%.

Este altimo escenario lo com-
parte Pérez de Itad, quien también
ajusto al alza su perspectiva para la
inflacién de este afio sobre el 4%,
desde el 2,8% que tenian previsto
en febrero.

“Desde entonces tenemos ma-
yores precios del petréleo a nivel
internacional y un traspaso bastante
mas rapido del que se preveia a
precios locales. Entonces, va a
ser clave ver qué tan rapido even-
tualmente caigan los precios del
petréleo afuera para determinar
lavelocidad de inflacion”, explicé.

Fernandez senalo que el escenario
base incluye una normalizacion de
los precios antes de fin de afio, con
lo que el 2026 terminaria con una
inflacion cercana al 4,5%, es decir,

del orden de un punto mas de lo que
habria sido en ausencia de estos
aumentos de precios.

La economista jefa de Fintual,
Priscila Robledo, también coincidié
con que este afio terminara con un
IPC mds cercano al 4% que a 3%.
Indicé que la nueva ventana mas
larga de ajuste del Mepco suaviza las
variaciones en ambas direcciones,
pero el punto de partida ahora es
un precio muy alto, por lo que la
“suavizacién” de la baja significa
que tardard mads en llegar a los
consumidores.

Pérez de Bci sostuvo que lainfla-
cion terminaria en 3,9% el presente
ejercicio, por encima del 3% que
estimaba en enero. “Estonovaa ser
igual al espiral inflacionario como el
quevimoselel 2021y 2022. Creoque
todavia estamos con eso en mente
y POr eso quizas causd tanto temor.
Pero estamos hablando de que en
el peor de los casos podria llegar
estoa 4,5%”, preciso la economista.
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