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El peor escenario
que calcula el
BC: estrecho de
Ormuz cerrado
tres meses y el
petróleo en
US$ 150 por barril

BLOOMBERGEsto implicaría una caída en la actividad de los socios comerciales,
así como una mayor inflación global, expuso uno de los recuadros del
Informe monetario.

POR SEBASTIÁN VALDENEGRO

Uno de los principales mensajes
que entregó el Informe de Política
Monetaria (IPoM) de marzo, fue
que el efecto de la guerra en Medio
Oriente provocará efectos relevantes

para la economía chilena, con menor
crecimiento y más inflación por el
alza en el precio del petróleo.

¿Pero, qué pasaría si el escenario
tendiera a empeorar? Esta fue una de

las preguntas que trató de responder

el Banco Central en el IPoM.
Citando un trabajo de Álvarez et al.

(2026), que contempla una evolución
más adversa del conflicto -con im-
pactos mayores sobre la economía
global-, el análisis dio cuenta de una
afectación "relevante" de la oferta

por más tiempo, por ejemplo, en el
caso de que el estrecho de Ormuz
permanezca cerrado por un período
más prolongado, o los daños a la
infraestructura sean mayores.

"Este escenario también con-
llevaría aumentos mayores y más
persistentes de la incertidumbre y
de la aversión al riesgo, estrechando
las condiciones financieras y afec-
tando negativamente la demanda
agregada y la actividad globales",
agregó el análisis.

En esta situación, los autores
asumieron la posibilidad de un
cierre de ese paso marítimo por tres
meses, y estimaron una cotización
del petróleo (promedio Brent-WTI)
que alcanza un máximo cercano a los
US$ 150 por barril en el promedio de

mayo (US$ 140 en el promedio del
segundo trimestre) y un promedio
anual de US$ 110, en lo que influiría
la menor oferta y una mayor prima
por riesgo geopolítico.

Para la inflación global calcularon
un efecto en torno a 1,5 pp. para el
promedio de 2026, respecto de un
escenario sin guerra.

A su vez, la actividad de los socios
comerciales de Chile caería por
este factor en torno a 0,6 pp., lo
que más que compensaría el mayor
crecimiento para 2026 que cabría
esperar sin el escenario de conflicto.

La otra cara
De todas formas, el banco explicó

que el escenario central del IPoM
utiliza una trayectoria del precio del

petróleo coherente con la implícita
en el promedio de los contratos de
futuros de los cinco días hábiles
entre el 13 y el 19 de marzo.

Esto implica un peak algo por sobre
US$ 100 por barril en abril -medido
como el promedio diario del valor
medio Brent-WTI- y en torno a
US$ 100 en el segundo trimestre de
este año (60% por sobre lo previsto
en diciembre).

"Para 2026, este escenario con-
sidera un promedio de US$ 86 (40%
por sobre lo previsto en diciembre).
Hacia adelante, se supone que los
precios se estabilizarían en niveles
algo superiores a los considerados
en diciembre, reflejando una mayor
prima geopolítica. Este escenario de
precios del petróleo es coherente
con un panorama en el que, aunque
el conflicto pueda prolongarse,
su intensidad disminuiría en las

próximas semanas", señala el IPoM.
Aquello sería coherente con que

los daños a la capacidad producti-
va no continuarían aumentando,
de modo que la producción y el
comercio podrían reanudarse con
"cierta rapidez". "En ese contex-
to, se estima que, en el escenario
central, la incertidumbre global
disminuiría en el corto plazo, limi-
tando los efectos sobre la actividad

y la demanda", dijo.
En este marco, la inflación global

aumentaría un 0,6 punto porcentual
(pp.) en promedio en 2026, mien-
tras que la expansión de los socios
comerciales bajaría unos 0,3 pp.

Pese a esto, el banco revisó mar-
ginalmente al alza en 2026 el creci-
miento de aquellos socios, ya que el
mejor pasar visto hacia fines de 2025
más que compensa la corrección a
la baja por la guerra.
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ENAP ratifica alza: $ 391 por litro en la
gasolina de 97 octanos y $ 138,5 en kerosene

La Empresa Nacional del Petróleo
(ENAP) oficializó la tarde de este miércoles

la histórica alza que registrarán el precio

de las gasolinas, el diésel y el kerosene
a partir de este jueves, confirmando el
anuncio realizado la noche de este lunes
por el Ejecutivo en medio de los efectos
de la guerra en Medio Oriente y la estre-
chez de las arcas fiscales advertida por
la administración de José Antonio Kast.

De esta forma, la estatal informó que
el precio de la gasolina de 93 octanos se
incrementará en $ 372,2 por litro a partir
de mañana, mientras que en el caso de
la de 97 octanos el ajuste será de $ 391,5
por litro.

Este último aumento no había sido
informado a comienzos de la semana

La empresa estatal
oficializó los ajustes
luego del anuncio del
Gobierno del lunes. El
cambio se producirá
este jueves.

por el Gobierno.
En el caso del diésel, la escalada va en

la línea con lo reportado por el Ejecutivo:
$ 580,3 promedio por litro.

La parafina también anotará un fuerte
saltó en su valor, de $ 138,5 promedio
por litro.

De todas formas, el Gobierno busca
contener los ajustes a través de un
proyecto de ley que tiene como objetivo

llevar el valor del kerosene -hoy en torno
a $ 1.200 por litro- a niveles similares
de febrero, en torno a $ 1.000; y, por esa
vía, no representar un encarecimiento
en el costo de vida de la población más
vulnerable.

En cambio, según lo comunicado,
apenas $ 11 por litro subirá en promedio
el valor del gas licuado de petróleo de uso
vehicular (GLP).

La información de la empresa estatal
se conoce en medio de aglomeraciones
de automovilistas y transportistas que
han acudido en masa a las bencineras
de todo el país para realizar cargas de
combustible -o comprar adicional- antes
de que se ejecuten los aumentos previstos

para este jueves.
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