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FECHA DE LA REALIZACION DE LA PROYECCION FUENTE: BANCO CENTRAL

monetaria en estas circunstancias

tiene una dificultad adicional”

 “No podemos entregar certezas frente a un escenario incierto,
tampoco adoptar decisiones que eventualmente podrian revertirse
al poco andar”, dijo la autoridad.

POR A. SANTILLAN Y C. LEON

Al presentar el Informe de Po-
litica Monetaria (IPoM) de marzo
ante la comisién de Hacienda del
Senado, la presidenta del Banco
Central, Rosanna Costa, enfatizd
que no es posible predecir cudl
sera la duracion ni la intensidad
de la guerra en Medio Oriente,
lo cual dificultaria la elaboracién
de escenarios y su impacto con
“razonable certeza”.

No obstante, preciso que la eco-
nomia enfrenta un shock de oferta
significativo que puede ampliarse
en la medida que el conflicto se
prolongue, su intensidad aumente
y se sigadanando la infraestructura
logisticay productiva. “Es claro que
este shock provocara un aumento
de la inflacion en el corto plazo”,
senald en Valparaiso.

De prolongarse, agrego, afec-
taria de manera “significativa” la
demanda, dada la relevancia del
precio del petrdleo a lo largo de la
cadena productiva, suimpacto en
los costos de insumos esenciales,
en los ingresos de los hogaresy en
las expectativas en general.

Un impacto que podria amplifi-
carse a través del canal financiero.

Dado este contexto, sefiald en
varios pasajes de su discurso que
el Banco Central ira analizando
la evolucion de los factores y sus
implicancias, ya que no pueden
entregar certezas frente aun es-
cenario inciertoy tampoco adoptar

decisiones “que eventualmente
podrian revertirse al poco andar”.

“La actual guerra en Medio
Oriente no tiene un horizonte
claro de término. Definitivamente,
enfrentamos un escenario mas
complejo e inestable”, afirma.

“Es claro que conducir la politica
monetaria en estas circunstancias
tiene una dificultad adicional”, dijo.

Enesta linea, subrayo que tienen
claro que “la inflacién nos afecta
a todos y que nuestro deber es
mitigar sus impactos, sobre todo
para los més vulnerables (...)".

Ya en la conferencia de prensa
en Santiago, Costa fue consul-
tada acerca de si habria hecho
diferencia un alza mads gradual
de los combustibles. “Cambiaria
el perfil, pero en definitiva habria
un traspaso que se iriaacumulando
en el tiempo”, respondié.

Explico que “el escenario de como
vaya a evolucionar el precio hacia
adelante es realmente incierto y
depende fundamentalmente de
cédmo evolucione el conflicto”.

“Hoy tenemos un precio que
habia que ir internalizando en el
tiempo, con una velocidad que
la define la autoridad politica en
funcion de los elementos que tenga
a la vista y las restricciones que
tenga a la vista. Y para nosotros
ese es un dato”, senalé.

Hacia el término de su discurso,
Costallamoé a todos los actores de
la sociedad, incluido el banco y el
Congreso, a “buscar puntos de

“Creo que no
es la forma de
llevar el debate
fES‘]ECTD a cual
es la situacion
fiscal. La palabra
no es la mas
afortunada”,
expreso sobre la
polemica referida
al Estado en
“quiebra”.

consensoy centrarnos en aquellas
materias que aumenten nuestra
resiliencia como pais. De este
modo, podremos enfrentar los
desafios de un entorno externo
significativamente mas incierto”.

Costa, en este punto, sefiald que
hemos sido testigos de cémo la
dimension geopolitica ha incidido
en decisiones y politicas econé-

micas, “chocando con acuerdos
institucionales que suponiamos
bien asentados”. Asi, enumero;
se paso de una politica comercial
de integracion global al nears-
horing, y desde ahi a una politica
comercial de Estados Unidos que
haadoptado una dindmica arance-
laria volétil y agresiva. “Podemos
sumar tensiones constantes, como
lo ocurrido con las declaraciones
sobre Groenlandia, el Canal de
Panamd y Taiwan, o lo sucedido
en Venezuela. La invasion rusa
a Ucrania origind una guerra que
ya lleva cuatro afos. La actual
guerra en Medio Oriente no tiene
un horizonte claro de término.
Definitivamente, enfrentamos
un escenario mas complejo e
inestable”, remarcé.

El pais
en “quiebra”

Tras su presentacion, y en el
marco de la polémica generada
en torno a posteos del Gobierno
en redes sociales sobre un “pais
en quiebra”, Costa se sumo a las
declaraciones del ministro de
Hacienda, Jorge Quiroz. “Creo que
no es la forma de llevar el debate
respecto a cudles la situacién fiscal.
Creo que la palabra no es la mas
afortunada”, expreso.

Sin embargo, agrego que para
el Banco Central las decisiones de
politica fiscal son un antecedente
que incorporan en sus proyecciones.

Ante los senadores, fue enfdtica
en sefalar que “la definicién y la
evaluacion de la sostenibilidad
fiscal en nuestra institucionalidad
le corresponde al Consejo Fiscal
Auténomo”.



