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Instituto emisor eleva
marginalmente el PIBde
largo plazoy lofijaen1,9%
En el Ipom de marzo, el Banco Central actualizo el

PIB tendencial en un recuadro titulado “Pardmetros
estructurales: PIB tendencial y tipo de cambio real de

equilibrio™.

MAXIMILIANO VILLENA

Una revision del PIB tendencial realizoé el
Banco Central (BC) en el Ipom de marzo, el
cual anot6 una leve subida.

En un recuadro titulado “Parimetros
estructurales: PIB tendencial y tipo de
cambio real de equilibrio”, el organismo
indicé que la actualizacion implicé un
aumento de la contribucion del factor tra-
bajo al crecimiento del PIB no minero de
0,6pp (puntos porcentuales) en el decenio
2026-2035, lo que se “origina en la inclu-
sion de las nuevas proyecciones poblacio-
nales del INE”.

En tanto, la contribucion del capital al
crecimiento del PIB no minero es similar
a la estimacion anterior, ubicindose en
1 puntos porcentual en el decenio 2026-
2035.

“A esto se suma una contribucion esti-
mada de 0,35% para el crecimiento de la
productividad total de factores, que tam-
poco se revisa respecto al ejercicio previo.
Con esto, se estima un crecimiento ten-
dencial del PIB no minero de 2% para el
decenio 2026-2035 -, detallo.

Junto con esto apunté que la proyeccion
de crecimiento para el sector minero se
estima que serd 1,0% por ano en el dece-
nio 2026-2035, valor que estd 0,9 puntos
porcentuales mas bajo que el empleado en
2024 para el decenio 2025-2034.

“Esto se explica por las menores pro-
yecciones de produccion de cobre para el
decenio, y el bajo crecimiento histérico
promedio del PIB minero. Ademas, se re-
duce desde 12% a 11% la participacién del
PIB minero en el PIB total, en linea con la
participacion promedio del sector segiin
la informacién mas reciente”, indico.

Respecto de la parte no minera, el insti-
tuto emisor comento que sigue conside-

rando que su expansion tendrd una ten-
dencia descendente.

“Sobre esta, ademas, se plantean dos es-
cenarios alternativos que arrojan trayecto-
rias igualmente descendentes. Un primer
escenario —el pesimista— contempla una
convergencia menos favorable a niveles
Ocde de variables laborales”, mientras que,
el escenario optimista, “considera un ma
yor crecimiento de la productividad total
de factores, que podria materializarse, por
ejemplo, si la generacion, difusion y adop-
cion de nuevas tecnologias se acelerara”.

Con estos supuestos, el BC indicé que
“el crecimiento tendencial del PIB total
es 1,9% en el periodo 2026-2035, lo que
significa un alza de 0,1pp respecto de la
estimacion del Ipom de septiembre 2024",

Por ultimo, el BC sefialé que “para efec-
tos del cdlculo de las proyecciones de me-
diano plazo de este Ipom, se utiliza el cre-
cimiento promedio del PIB tendencial no
minero del quinquenio 2026-2030, que
corresponde a 2,1%".

Esta revisién del BC se da en paralelo a
un informe de marzo de este afo, donde
los ministerios de Economia y de Hacien-
da de la administracion Boric evaluaron el
impacto en el crecimiento de la reforma
previsional y la de permisos sectoriales,
texto donde se estimo, a partir de la actua-
lizacion de los parametros de la funcion
de produccion con los datos mas recien-
tes de la encuesta Casen 2024, el Censo
2024 y los ultimos prondsticos del Ipom,
un incremento de 0,3 pp en el crecimiento
tendencial base para el quinquenio 2026-
2030.

El documento senala que esto permitiria
que la capacidad de crecimiento agregado
alcance el 2,5 % en un escenario de imple-
mentacién equilibrada. @




