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Los escenarios del
Banco Central para el
estrechode Ormuz

El instituto emisor abordo las consecuencias del
conflicto en Iran sobre los precios del petroleo en un
recuadro titulado “Efectos de la guerra en la economia

global”.

MAXIMILIANO VILLENA

“La incertidumbre sobre el desarrollo
de la guerra hace necesaria la evaluacion
constante de escenarios alternativos®. Esa
es la conclusion del Banco Central respec-
to del desarrollo y efectos de la guerra en
Irdn sobre los precios del petroleo.

El Emisor analizé la situacién en un
recuadro contenido en el Ipom titulado
“Efectos de la guerra en la economia glo-
bal”, en el que detallé que, en el escena-
rio central de sus proyecciones, el precio
del petroleo se mantendra en torno a los
US$100 en el segundo trimestre de este
ano (60% por sobre lo previsto en diciem-
bre), alcanzando un promedio de US$86
parael 2026.

Ademads, supone que, hacia adelante,
“los precios se estabilizarian en nive-
les algo superiores a los considerados en
diciembre, reflejando una mayor prima
geopolitica™.

Con estos antecedentes, el BC indicé que
los efectos macroeconomicos se refleja-
rian en una mayor inflacién global y en
un crecimiento de los socios comerciales
“algo menor respecto de un escenario sin
guerra”.

En el detalle, la inflacién global aumen-
tarfa en torno a 0,6 puntos porcentuales
en promedio en 2026, mientras que el
crecimiento de los socios comerciales se
reduciria en torno a 0,3pp.

“Con todo, en el escenario central el

crecimiento de los socios comerciales se
revisa marginalmente al alza en 2026, ya
que el mayor crecimiento observado ha-
cia fines de 2025 mds que compensa la
correccion a la baja por la guerra”, indico.

No obstante, también sostuvo que “la
incertidumbre de este escenario es alta,
no pudiendo descartarse situaciones mas
adversas”, y que un escenario alternativo
considera “una evolucion mas adversa
del conflicto, con impactos mayores sobre
la economia global”, pues implica “una
afectacion relevante de la oferta por mas
tiempo, por ejemplo, en el caso de que el
estrecho de Ormuz permanezca cerrado
por un periodo mas prolongado,”.

Si el estrecho de Ormuz permaneciera
cerrado por tres meses, el precio del pe-
tréleo (promedio Brent-WTI) alcanzaria
“un mdximo cercano a US$150 por ba-
rril en el promedio de mayo (US$140 en
el promedio del segundo trimestre) y un
promedio anual de US$110, en lo que in-
fluiria la menor oferta y una mayor prima
por riesgo geopolitico”.

En tanto, para la inflacién global se esti-
ma un efecto en torno a 1,5pp para el pro-
medio de 2026, respecto de un escenario
sin guerra. “Por su parte, la actividad de
socios comerciales caerfa por este factor
en torno a 0,6pp, lo que mds que com-
pensaria el mayor crecimiento para 2026
que cabria esperar sin el escenario de con-
flicto”, dice el BC.@
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