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OPINION

FELIPE OELCKERS
Director de Ingeniería Comercial
Universidad Andrés Bello.

El shock del petróleo
millones semanales. Simple- transitorios. La historia mues- el petroleo posteriormente re-
mente, no habia margen para
seguir amortiguando.

El precio del petróleo volvió
a recordamos cuán expuesta
está la economía chilena a los
shocks externos. La reciente
escalada geopolítica en Medio
Oriente -con tensiones en
torno a Iran y el estrecho de
Ormuz- empujó el barril de
Brent por sobre los US$ 100,
llegando a rozar los US$120.
Aunque hoy fluctua en torno
a los US$99-$110, el impacto
ya comenzó a sentirse con
fuerza en Chile.
En un país que importa casi
el 100% del petróleo que
consume, este escenario se
traduce en alzas significativas
en los combustibles: hasta
$370 por litro en bencinas y
$580 en diésel. La magnitud
del ajuste no es casual. El
mecanismo de estabilización
de precios (MEPCO) fue re-
calibrado para permitir un
traspaso más rápido del shock
externo, ante un costo fiscal
que alcanzaba hasta US$200 de shocks, por definición, son

Las consecuencias son inme-
diatas y, sobre todo, proyec-
tables. Solo el efecto de los
combustibles podria añadir
cerca de un punto porcentual
a la inflación de abril, con un
IPC que podria superar el 1%
mensual. La UF subiría en torno
a $400, encareciendo créditos,
arriendos y servicios indexados.
A esto se suma el impacto en
transporte, alimentos y logisti-
ca, en una economia altamente
dependiente del diésel. En este
contexto, el Banco Central difi-
cilmente podrá avanzar en re-
cortes de tasa y probablemente
mantendrá su política en torno
al 4,5%, buscando contener las
expectativas inflacionarias.
Sin embargo, el elemento
mas relevante no está solo
en la magnitud del alza, sino
en su persistencia. Este tipo

tra que los conflictos geopo-
líticos tienden a estabilizarse

y que el precio del petróleo
eventualmente corrige. El
problema es que los precios
internos no siguen el mismo
camino.
Aqui aparece el conocido
efecto "cremallera": los cos-
tos suben rápido y los precios
los incorporan de inmediato,
pero cuando los costos ba-
jan, los precios lo hacen con
lentitud o simplemente no
retroceden en la misma pro-
porción. Las razones son múl-
tiples: márgenes de ganancia
que se consolidan, efectos
de segunda ronda en salarios
y servicios, y expectativas
inflacionarias que tienden a
anclarse en niveles más altos.
Chile ya experimento este
fenómeno en 2022, tras el
shock provocado por la gue-
rra en Ucrania. Las bencinas
subieron con fuerza y, aunque

trocedió, los precios no volvieron
a su nivel previo. Se instaló un
nuevo piso. Todo indica que el
escenario actual podría repetir
ese patrón.
Por eso, aunque el shock que hoy
enfrentamos sea coyuntural, sus
efectos pueden ser duraderos. La
inflación de este año probable-
mente será mayor a la prevista,
el costo de vida se ajustará al
alza y el espacio para políticas
expansivas se reducirá. En otras
palabras, el impacto no termina
cuando baja el petróleo.
Más que alarmismo, esto es rea-
lismo económico. El precio del
crudo puede normalizarse en los
próximos meses, pero los precios
que hoy suben en el surtidor, en
el transporte y en la canasta
básica tienen una alta proba-
bilidad de quedarse arriba. Esa

es la verdadera lección de estos
episodios: los shocks pasan, pero
sus efectos en el bolsillo suelen
quedarse mucho más tiempo.
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Señales en política exterior
Durante décadas, la política exterior chilena definición legitima de identidad gubernamen- apoyos diplomáticos y la orientación general
ha seguido una linea de continuidad, incluso tal; para otros, implica una ruptura innecesa-

ria con prácticas que han dado estabilidad a la decisión del presidente José Antonio Kast
las relaciones internacionales del pais.

en contextos de alternancia politica. Esta
practica, mas que responder a una norma
jurídica expresa, ha operado como un hábito En el ámbito internacional, las señales que

se envian son igualmente relevantes. Los
respaldos a candidaturas en organismos
multilaterales no son simples formalidades,
sino herramientas que permiten construir
redes de confianza, compromisos mutuos y
expectativas entre Estados. Cambiar apoyos
previamente comprometidos puede generar
incertidumbre en socios estratégicos, aunque
en la practica responda a un reordenamiento
de alianzas o a nuevas prioridades diplomati-
cas. En ese sentido, las decisiones de politica
exterior no solo tienen efectos inmediatos,
sino tambien impactos acumulativos en la
reputación internacional.

institucional que ha contribuido a la credibi-
lidad del pais en el escenario internacional.
Esa consistencia ha permitido proyectar a
Chile como un actor predecible y confiable,
capaz de sostener compromisos más allá de
los ciclos politicos internos. Sin embargo, esta
tradición enfrenta hoy un punto de inflexión,
especialmente cuando nuevas autoridades
buscan imprimir un sello propio a su gestion.
En este contexto, el retiro del apoyo a la can-
didatura de la expresidenta Michelle Bachelet
a la cabeza de la ONU debe interpretarse como
algo más que una decisión administrativa.
Se trata de un gesto politico que refleja una
forma particular de entender las prioridades, En este debate no puede omitirse un aspecto

fundamental: la conducción de las relaciones
exteriores es una atribución que la Constitu-
ción entrega al presidente de la Republica.
Esta competencia incluye la definición de

las afinidades y también las distancias en po-
litica exterior. En el plano interno, la decisión
del presidente Gabriel Boric abrirá un nuevo
flanco de debate. Para algunos, representa una

de la política exterior. Desde esa perspectiva,

es juridicamente incuestionable. El punto no
está en la legalidad de la medida, sino en
su oportunidad y en sus efectos politicos y
estratégicos.

La pregunta de fondo, entonces, no es si po-
dia hacerse el retiro del apoyo, sino si resulta
conveniente. Y esa es una interrogante que no
admite respuestas univocas. Su evaluación de-
pendera, en gran medida, de cómo evolucione
el contexto internacional y de los efectos que
esta decisión tenga en la posición de Chile.
Podría interpretarse como una señal de cohe-
rencia politica y de redefinicion de prioridades,
o bien como un factor de desgaste que afecte
la imagen de Chile como un socio confiable.
En definitiva, más allá del episodio puntual,
lo que esta en juego es el equilibrio entre
continuidad y cambio en la política exterior.
Un equilibrio siempre delicado, donde cada
decisión contribuye a definir la forma en que
un pais se posiciona en el mundo.
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