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Presidente del Banco de Chile: "El sector
privado va a estar dispuesto a hacer
inversión en la medida que vea crecimiento"
Pablo Granifo abordó la coyuntura local e internacional. Si antes proyectaba que este año las colocaciones
comerciales por fin volverían a crecer en términos reales, ahora cree que hay esperar y ver cómo evoluciona
todo. "Yo sigo optimista", confesó.

MARIANA MARUSIC
El presidente de Banco de Chile, Pablo

Granifo, este jueves hizo un análisis sobre
la coyuntura local y cómo afecta a Chile el
panorama internacional.
"Uno aspira ojalá a tener un país que vuel-

va a los niveles de crecimiento que teníamos

en el pasado, un 4%, que es una aspiración
que no podemos dejar de perder de vista",
comentó en una conferencia de prensa pos-
terior a la junta ordinaria de accionistas del
banco.
En relación a las primeras dos semanas

del gobierno y las medidas que ha tomado
el Ejecutivo, en particular, el incremento en
el precio de los combustibles, primero qui-
so referirse al contexto internacional.

"¿Qué es lo que esperábamos cuando se
inicia este problema de una guerra? Mu-
chos dijeron: esto va a durar una semana,
va a durar diez días, es corto, es transitorio.

Hoy día partimos cualquier mañana con,
oye, esto se acabó, esto terminó; al medio-
día parece que no, después vienen los des-
mentidos, y en la noche hay otra noticia",
explicó.

En ese sentido, agregó: "Creo que hoy día
no hay nadie que pueda precisar con algún
grado de probabilidad cuánto va a durar
esto y cuáles son los niveles de precios en
que se va a instalar el petróleo. Y nosotros
somos un país que dependemos 100% de la
importación de petróleo".

Respecto a qué es lo que va a ocurrir con
los precios, comentó que no tenía "ninguna
duda, y en el mundo ha estado ocurriendo,
que los precios de los derivados del petróleo
van a subir".

Afirmó que se conoce también que con los
mecanismos disponibles en Chile, como el
Mepco, y con este nivel de precio del petró-
leo, implica "del orden de los US$200 mi-
llones o US$250 millones semanales", sin
saber cuánto va a durar.

En definitiva, "cuando uno enfrenta es-
tas crisis, que no va a ser ni la primera ni
la última, sino que las vamos a seguir en-
frentando", pero "ojalá estar lo mejor pre-
parado para estas crisis, como nos pasó,
por ejemplo, con la pandemia. Por lo tanto,
tu balance financiero como país es recon-
traimportante".

Bajo este escenario, se refirió a las medi-
das que ha tomado el gobierno: "Yo creo
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que hoy día es prematuro juzgar si, en de-
finitiva, es lo correcto o no es lo correcto.

¿Por qué? Porque no sabemos cuánto va a
durar. Lo que sí está claro es que, en defini-

tiva, los precios van a subir".
Asimismo, señaló que también es claro

que la posición de déficit fiscal que hoy
tiene Chile y los niveles de deuda, son dis-
tintos a la situación en que se encontraba
el país cuando tuvo que enfrentar turbu-
lencias en el pasado, "incluso con reservas.
Entonces, son medidas que yo me atrevo a
decir que es prematuro juzgarlas".

También recordó que el gobierno ha
anunciado medidas paliativas por el alza
del combustible, que están recién en tra-
mitación en el Congreso. "Entonces, cata-
logarla como positiva o negativa, creo que
es súper prematuro", dijo. Y reconoció
"que el tema país, el cómo tú estás, te quita
grados de libertad a la hora de tomar deci-
siones".

INFLACIÓN Y CRECIMIENTO
El Banco Central (BC) subió su proyección

de inflación para este año, recortó su esti-

mación de crecimiento; y a juicio de algu-
nos economistas, dejó abierta la puerta para
que eventualmente pueda haber un alza en
la Tasa de Política Monetaria (TPM) hacia
adelante.

Sobre esta situación y cómo podría afec-
tar el otorgamiento de créditos, Granifo
comenzó señalando que no tiene "ninguna
duda de que si esto se mantiene, el efecto
de inflación es inequívoco. Todos tenemos
en la cadena productiva de los distintos,
incluidos productos y servicios, esta varia-
ble. Por lo tanto, va a generar presión en la
inflación. ¿ Cuánto? Va a depender cuánto
dure esto".

Agregó que esta situación "por supuesto
que afecta a la actividad económica. Sin
embargo, creo que el periodo previo que
hemos tenido de caída en las colocaciones
comerciales en términos reales, obedece, en
lo personal pienso, más bien a un tema de
un retardo en la inversión. En el fondo, de
las expectativas".

Pero estima que "hay conciencia" de ello
y celebró que se están realizando cambios
en permisología. Cree que si efectivamente

ello se modifica, "también genera un cam-
bio de ánimo". En esa lógica, detalló que
"eso puede ayudar no solo a mitigar, sino
que ojalá deje de lado el aumento de tasa".
Con este telón de fondo, sostuvo que "el

empresariado, o el sector privado, incluso
público, va a estar dispuesto a hacer inver-
sión en la medida que vea crecimiento".

COLOCACIONES
Respecto de si siguen pensando que este

año podría haber una cambio de tendencia
en la tasa de crecimiento de las colocacio-
nes comerciales, que en términos reales
encadenan cuatro años consecutivos en te-

rreno negativo, Granifo dijo que esa era la
expectativa que tenían antes de que inicia-
ra el ruido internacional. Pero estima que
ahora hay que esperar y ver cuánto dura la
guerra en Medio Oriente y cómo todo evo-
luciona, aunque reconoció que sigue sien-
do optimista.

"Precrisis geopolítica, estábamos hablan-
do que el crecimiento del Producto iba a ser
parecido al 2,5%, no es algo muy distinto
como país. Sin embargo, también teníamos
una cuotita de optimismo que creíamos
que muchas cosas de inversión podrían re-
activarse y que eso pudiera generar un cre-
cimiento real en las colocaciones comercia-
les"; comentó.
Recordó que "históricamente siempre la

actividad comercial de un banco va estre-
chamente vinculada a aquello que pasa con
el PIB. Hay ciertos desfaces, si la elasticidad
es 1,5, si es 1, etcétera. Yo creo que en este

año apuntábamos a que esa elasticidad fuera
mayor, por lo tanto, ojalá hubiéramos creci-
do en términos reales. Yo sigo optimista".
En todo caso, agregó: "Si esta crisis se de-

mora, si esta crisis se mantiene, si se agu-
diza, tenemos un escenario completamente
distinto".

El gerente general de Banco de Chile,
Eduardo Ebensperger, complementó lo
anterior y dijo que antes de que iniciara el
conflicto internacional "había señales de
que el empresariado tenía más opción de
invertir, se veía más un cambio de gobier-
no, donde la expectativa era más amigable
al crecimiento, pero nos llegó este impacto
de afuera. Entonces, hay que ver cuánto es
ese efecto. Pero hoy día todavía nadie ha ti-

rado la toalla ni mucho menos. Hay que ver
cómo se ve hacia adelante".®
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