
Las proyecciones del Banco Cen-
tral están hoy en línea con una evo-
lución más favorable que las que te-
nía en diciembre, lo que es susten-
tado por una mayor demanda ex-
terna, dijo la presidenta de la
institución, Rosanna Costa, al ex-
poner sobre las nuevas proyeccio-
nes económicas del Informe de Po-
lítica Monetaria (TPM) de marzo,
en un evento organizado por Icare
(Instituto Chileno de Administra-
ción Racional de Empresas).

En el informe de diciembre, el es-
cenario central del IPoM estimó el
precio del cobre en US$ 4,7 la libra
en 2026 y US$ 4,6 la libra en 2027.
Desde hacía un tiempo, China pe-
saba en forma importante en la pro-
yección. En el nuevo reporte, el va-
lor estimado para 2026 sube a US$
5,4 la libra y queda en US$ 5,1 para
2027 y US$ 5 la libra en 2028.

En la etapa previa al shock deriva-
do del conflicto bélico en el Medio
Oriente, describió la autoridad mo-
netaria, el precio del cobre se vio
muy favorecido por la demanda de
una economía mundial resiliente,
también por el desarrollo de nue-

vas tecnologías de la inteligencia
artificial (IA), cuya implementa-
ción requiere de la provisión de
energía que utiliza cobre y por el
gasto en defensa, que se ha incre-
mentado con las condiciones geo-
políticas, a lo que su-
ma algún componen-
te financiero.

Costa explicó que
esto ha llevado a que,
pese a la baja en los úl-
timos días, el precio
del metal rojo se man-
tenga en niveles altos,
empujado por factores más funda-
mentales que son diversos. Men-
cionó la resiliencia de la economía
que han presentado los principales
socios comerciales de Chile, en me-
dio de la incertidumbre ligada a la
política comercial de Estados Uni-
dos. Destacó que las proyecciones
para las tasas de crecimiento de
nuestros socios comerciales en ge-

neral son muy similares a las que
contenía el informe de diciembre,
antes de la guerra en Irán.

Se refirió a la inversión como
otro tema relevante, que presenta
altas tasas de crecimiento, de un 7%
en 2025, principalmente por las
importaciones de maquinaria y
equipos. En diciembre se proyecta-
ba una expansión de 4,9% para este
año y el nuevo IPoM reduce el pro-
nóstico a un 4%, pero sigue con un
dinamismo importante, ya que ve-

nía de tasas muy altas,
acotó la presidenta.

Ante una consulta,
detal ló que son los
proyectos de minería
y energía los que están
impulsando la inver-
sión y en la medida
q u e s e i n c o r p o r e n

proyectos más grandes que están
entrando en el Catastro de Inver-
siones, eso va a empujar la cons-
trucción y obras.

Diferente es el caso de la cons-
trucción habitacional, que había
comenzado a perfilar mayores ni-
veles de venta y si eso se consoli-
da, todavía va a ser un poco lento,
acotó.

Dice presidenta del Banco Central:

Tendencia de largo plazo le da
fortaleza al precio del cobre

LINA CASTAÑEDA La inversión sigue dinámica en minería y
energía, aunque con tasas de crecimiento
más bajas, ya que venía de niveles elevados,
señala Rosanna Costa.

Rosanna Costa expuso sobre las nue-
vas proyecciones económicas del Infor-
me de Política Monetaria de marzo en
un evento organizado por Icare. 
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PROYECCIÓN
En el último IPoM,

el valor estimado para
el cobre en 2026 sube 

a US$ 5,4 la libra. 

En 2025, el gobierno de Ga-
briel Boric completó un tercer
incumplimiento consecutivo de
la meta de déficit fiscal estructu-
ral. El resultado fue de un dese-
quilibrio de 3,6% del PIB, unos
dos puntos del Producto por so-
bre el objetivo (-1,6%) que se ha-
bía autoimpuesto la administra-
ción anterior.

Con las metas aún vigentes,
que dejó el Ejecutivo de Boric
para la Ley de Presupuesto de
este año, el Consejo Fiscal Autó-
nomo (CFA) cuestionó las pro-
yecciones y alertó sobre un
eventual nuevo incumplimiento
del objetivo que guía el buen
manejo de las finanzas públicas.

Los especialistas avalan las
alertas levantadas por el Consejo
que preside Paula Benavides e
incluso estiman que se requeri-
rán medidas adicionales a los re-
cortes de gastos por US$ 4.000
millones que anunció para este
ejercicio el actual Ejecutivo de
José Antonio Kast, para evitar
nuevos desvíos. 

Riesgo de
incumplimiento

En un nuevo informe, el CFA
analizó las recientes proyecciones
para los años 2026 a 2030 presen-
tadas por el anterior equipo de la
Dirección de Presupuestos (Di-
pres), dadas a conocer en el Infor-
me de Finanzas Públicas (IFP) del
cuarto trimestre de 2025.

El Consejo previno que, en ba-
se a los datos de Dipres, se des-
prende para este año un incum-
plimiento de la meta de balance
estructural. Si se materializa se-
ría el cuarto año seguido en que
no se cumplen los cálculos.

Se pone en evidencia que las
cifras proyectadas para 2026 por
el gobierno pasado consideran
ingresos efectivos equivalentes
a un 22% del PIB y estructurales
de 21,2% del PIB, ambos inferio-
res al gasto total de 23,8% del
Producto.

“Esta combinación tiene como
resultado un balance fiscal efecti-
vo de -1,8% del PIB y un balance
estructural de -2,7% del PIB, cifra
significativamente más deficita-
ria que la meta vigente de -1,1%
del PIB” estimada en el último de-
creto de política fiscal, dijo el
CFA. Alertó que “el escenario
proyectado en el IFP del cuarto
trimestre de 2025 muestra un
desvío de la meta de balance es-
tructural por US$ 6.313 millones
(1,6% del PIB), lo que podría tra-
ducirse en mayores requerimien-
tos de financiamiento” vía deuda.

Desde que asumió el pasado 11
de marzo, el gobierno de José
Antonio Kast tiene 90 días para
dictar un nuevo decreto de polí-
tica fiscal, que fije metas para ca-
da año de su administración, in-
cluido 2026. Solo se ha anticipa-
do que al cierre de su gestión es-

pera lograr un equilibrio en las
cuentas estatales. 

Medidas adicionales

La economista sénior de LyD,
Macarena García, enfatizó que el
informe del Consejo “es lapida-
rio”. A su juicio, “refleja la crítica
situación en que están actual-
mente las finanzas públicas y co-
mo un muy mal manejo de ellas,
como el observado en los últi-
mos tres años, afec-
ta toda la trayecto-
ria hacia adelante”.

La experta tam-
bién previno que del
documento “se de-
duce que la debili-
dad de las finanzas
públicas no se supe-
rará con solo el ajuste
de cerca de US$ 4.000 millones
anunciado por el actual Gobier-
no”. Y agrega: “Se requerirá de ma-
yor ingeniería, incluyendo ajustes
institucionales que fortalezcan el
cumplimiento de las metas”.

El economista sénior del Ocec
de la UDP, Juan Ortiz, también
llamó a estudiar medidas. “Hay

el ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz, señaló que “estamos
examinando la situación; vamos
a ir revelando las cifras que va-
yamos encontrando”. 

Presión externa

El informe del Consejo, ade-
más, advirtió del impacto que
podría tener sobre las finanzas
públicas el recrudecimiento de
la guerra en Medio Oriente, que
ha llevado a los precios del pe-
tróleo a consolidarse sobre los
US$ 100 por barril y a Chile a
sincerar el valor de los combusti-
bles locales, con un alza máxima
en las gasolinas y el diésel.

El CFA alertó que el aumento
del precio del petróleo “podría
traducirse en presiones sobre el
balance fiscal, en medio de un
deterioro del escenario macroe-
conómico global, con efectos ad-
versos sobre el desempeño de
los ingresos fiscales. Adicional-
mente, este aumento podría ge-
nerar presiones inflacionarias,
con distintos efectos directos e
indirectos sobre las cuentas fis-
cales y las personas”.

que generar las condiciones ne-
cesarias para tomar acciones co-
rrectivas si es que el nivel de in-
gresos que se proyecta no se em-
pieza a cumplir. Se tiene que in-
corporar un mejor proceso para
desarrollar ejercicios presu-
puestarios de ajuste en la medi-
da en que el nivel de ingresos
efectivos no permita cumplir las
metas establecidas. Ese es un ele-
mento que esta administración
debe tomar en consideración,

más aún en el esce-
nario actual donde
el crecimiento del
PIB se ajustó a la ba-
ja, según el IPoM.
Eventualmente, es-
to va a generar ma-
yor presión sobre el
cumplimiento de la
meta”, dijo.

Esteban Viani, economista y
docente de la U. Autónoma, esti-
mó que “la propuesta del nuevo
Gobierno es congruente en el
sentido de que hay que dejar de
gastar para que esta situación se
resuelva de alguna forma”.

Al ser consultado por las con-
clusiones del informe del CFA,

Duro informe del CFA advierte riesgo de un cuarto incumplimiento este año: 

Expertos sugieren medidas adicionales
para estabilizar las finanzas públicas
ante posible nuevo desvío de meta fiscal

Plantean mayor ingeniería, incluyendo ajustes que fortalezcan
cumplimiento de objetivos. Consejo alertó por la presión que el
alza del petróleo puede ejercer sobre el balance fiscal. 

J.P. PALACIOS

El informe del CFA proyecta para 2027-2030 una persistencia de déficits estructurales que se reducirían gradualmen-
te a lo largo del horizonte de proyección, pero sin converger hacia el equilibrio y acompañado de un alza de la deuda.
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Gobierno retira proyecto
de ley que reduce años de

permisos a pesca industrial
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n Los tres años de Boric en que
hubo desvíos de las metas
Los últimos tres incumplimientos consecutivos de las metas de

balance fiscal sucedieron durante el gobierno de Gabriel Boric.
De acuerdo con estadísticas del Consejo Fiscal Autónomo

(CFA), el primer desvío en la administración anterior se produjo
en el año 2023. Para ese período la meta era lograr un déficit
estructural de 2,1% del PIB y el resultado final fue un balance
fiscal de -2,7%.

La situación fue más crítica al año siguiente: para 2024 se
comprometió un cierre presupuestario con un desbalance es-
tructural de 1,9% del PIB, pero el número final fue más negati-
vo (-3,3% del PIB).

Y el año pasado se repitió el escenario con un déficit que fue más
negativo (-3,6% del PIB). El objetivo original para 2025 era de
-1,1% del PIB y luego la administración anterior lo corrigió a -1,6%.

De esta manera, el gobierno de Boric fue el que incumplió la meta
fiscal más veces.

En el gobierno de Ricardo Lagos hubo dos desvíos seguidos hacia
abajo de 0,2 puntos en el superávit proyectado; en la administra-
ción de Michelle Bachelet I sucedieron dos incumplimientos (en el
contexto de la crisis subprime); en Sebastián Piñera I ocurrió en su
primer año, que estuvo marcado por el terremoto; con Bachelet II
se incumplió en 2017; y en Piñera II fue en dos años marcados por
la pandemia.

n Quiroz advierte nivel récord
de deudas postergadas
El ministro de Hacienda, Jorge Quiroz, reveló que la situación

fiscal recibida por la actual administración es mucho más crítica de
lo que mostraban las cifras oficiales al cierre del año pasado.

De acuerdo con cifras expuestas por Quiroz en la comisión de
Hacienda del Senado, la deuda pública en los últimos cuatro años
subió en unos US$ 40.000 millones.

Quiroz en la comisión también alertó que la deuda flotante
con proveedores al cierre del gobierno anterior alcanzó un
punto récord de $3.300 millones. La deuda flotante en el sec-
tor público representa los gastos devengados (servicios recibi-
dos o bienes adquiridos) que no alcanzaron a pagarse al cierre
del ejercicio presupuestario.

A ello, agregó, se suma un proceso de revisión crítica en
varios ministerios debido a fallas en los sistemas de ingreso de
documentos.

“Se echó a perder el sistema donde se ingresaban las facturas
para sacar las cuentas totales. Hemos recibido cientos de millones
de dólares en facturas que debieron haber sido cargadas al gasto
del año 2025 y que nos toca asumir ahora”, explicó Quiroz a los
parlamentarios.

Complementó que, actualmente, los equipos técnicos están
revisando “una por una” estas facturas para verificar su validez y el
impacto real que tendrán en el presupuesto vigente.

EQUILIBRIO
El Gobierno

comprometió un
balance estructural
hacia el final de su

mandato. 

ENCARGADO DE LA FIRMA PARA LA REGIÓN

Casa de apuestas 
online Betsson: “No 
somos fundaciones,
no estamos enfocados 
en el tema social”
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Cristhian
Gómez,
managing
director de
mercados
emergentes
para Améri-
ca Latina
Betsson.
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CÁLCULOS DE ESPECIALISTAS:

Cuentas de la luz subirían
2,8% en abril por deudas
con distribuidoras que
vienen desde la pandemia
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