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La otra cara inflacionaria del MEPCO
La discusión en torno al MEPCO y la inflación gira en dos temáticas.

Cuántas décimas aportará el shock de combustibles al IPC y cuánto le cos-

tará al fisco amortiguarlo.

Son preguntas importantes, pero dejan fuera dos dimensiones que los

agentes enfrentan de manera directa. La inflación que se capitaliza en la UF

y el efecto sobre la negociación salarial.

El alza del petróleo afectará al IPC de forma directa a través de bencinas

y diésel y de manera indirecta al encarecer transporte y bienes. Con o sin

MEPCO, parte de ese shock se vuelve inflación anual y su diferencia es la

temporalidad del ajuste. Sin el mecanismo, el IPC mensual podría acercarse

a 1 punto adicional y la inflación en doce meses bordear el 4 %. Con MEP-

CO, el impacto se suaviza, pero no desaparece.

Para nuestra economía, con alta indexación, esto se traduce en arriendos

y créditos más caros, incluso cuando el precio del combustible deje de ser

parte del debate.

En el mercado laboral, el tema no es solo el nivel de los salarios, sino

su forma de ajuste. Con fuerte indexación al IPC y a la UF, un shock de

combustibles que eleva la inflación se traspasa a cláusulas de reajuste y a la

negociación colectiva. Esto incrementa los costos laborales nominales. Si

además el MEPCO no es percibido

como un ancla creíble, sindicatos y empresas incorporan el riesgo de

nuevas alzas en sus acuerdos, ajustando sus decisiones a una inflación es-
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perada más alta que la observada.

Por ello, mirar el MEPCO únicamente como un subsidio costoso o como

un alivio al bolsillo resulta insuficiente. Un rediseño razonable debiera re-

conocer los canales de transmisión hacia la UF y los salarios, e indicar con

claridad la magnitud y duración del apoyo en precios. Esto debe comple-

mentarse con medidas focalizadas en hogares vulnerables y en el transporte

público. Solo así la discusión dejará de ser un intercambio de titulares y

avanzará hacia una definición sobre cómo distribuir y procesar los shocks
inflacionarios.

Michelle Bachelet a la ONU: que gane Chile,
aunque el gobierno se equivoque

El reciente retiro del apoyo oficial de Chile a la candidatura de Michelle
Bachelet para la Secretaría General de las Naciones Unidas no constituye

una muestra de "madurez diplomática" ni de "gestión responsable". Por el

contrario, representa una miopía frente a una oportunidad histórica: ofrecer

al mundo un liderazgo con las condiciones necesarias para conducir Na-
ciones Unidas y, al mismo tiempo, otorgar a la diplomacia chilena un peso
internacional que pocos países de América Latina poseen.

La ceguera es ideológica. La razonabilidad de la decisión no existe y las
argumentaciones se desmoronan por sí solas, pues no resisten un análisis
serio. Se habla de dispersión de candidaturas, pero lo cierto es que con el

respaldo de Brasil y México existe una ventaja considerable que posiciona
la candidatura de Bachelet como la más sólida y viable.

A los ojos del mundo, Chile no respalda a una compatriota por razones
ideológicas. Se pierde así una oportunidad única de enviar señales de unidad

y patriotismo, desplegando capacidad diplomática en favor de los intereses
nacionales que encarna la ex presidenta.
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La argumentación oficial sobre la supuesta "in-

viabilidad" de la candidatura choca frontalmente
con una realidad de peso indiscutible. Bachelet no
sólo cuenta con el respaldo de las dos potencias más

pobladas de la región, sino que además posee una
trayectoria internacional que muy pocos candida-
tos en la historia de la ONU pueden exhibir: fue la
primera directora ejecutiva de ONU Mujeres y Alta
Comisionada para los Derechos Humanos, enfren-
tando con templanza crisis en escenarios complejos

como China y Cuba.
Resulta incomprensible que, existiendo un con-

senso explícito en torno a que el próximo liderazgo
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de la ONU recaiga en una mujer latinoamericana, Chile le dé la espalda a
una compatriota que reúne atributos de sobra y es realmente competitiva.
Bachelet cuenta con experiencia de Estado -electa y reelecta con amplias

mayorías- y una capacidad probada para generar acuerdos y consensos.
Renunciar a su postulación bajo el pretexto de un "análisis de escenario"

implica, en la práctica, privar al sistema multilateral de una estadista con-
fiable y necesaria.

Chile tenía la oportunidad de ofrecer al mundo lo mejor de sí. Lamenta-

blemente, la miopía política ha optado por la retirada antes que por la de-

fensa de un liderazgo que ya es patrimonio global. En definitiva, la bandera
chilena no sólo debe llevarse en la solapa, sino que también en las decisio-

nes de gobierno. Lo ocurrido con Bachelet es una señal preocupante de falta

de patriotismo y de compromiso real con el país.
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