nidense an apoyo a sl v 1 poa-
tarior represalia de ks productoras
de petralec bdarados por Irdn, ha
desencadenado la mayor disrup-
cidn en ks mercados energéticos
internacionales en al mence una
FeEneracion.

Sequin un andlisis del historia-
dir econdmmico Miall Ferguson para
el medio The Free Prass, el ciarre
afective del Estrecho de Crmusz y
los atagques a infrasstructuras ori-
ticas han llsvado a una contrac-
cién del suministro de arudo de 10
milones de barriles diarics, apro-
wimadaments &l 10 % de la oferta
global, presionando os pracios v
exponiendo a i econcmia mundial
8 una inminents recesiin.

Las comparasiones con L erisis
petrolara de 197374 ofrecen una
dimensién histérica inguistants,
pero la magnitud de la actualidsd
supera a spisodios recisntes oo-
ma ka Primavera drabs de 2011 o
la ruptura del acuardo nuclear con
[nén en 2018

Farguson cita un informe de
The Economist segin el cuat la
produccién pardida no solo supe-
18 amplisments a de eventos pre-
vios, sino gue la reparacion de in-
fraestructuras estratégicas, como
la planta de gas licuado de Qatar
{fuents de caai una guinta parte
deal mercado giobal}, podria tardar
hasta ginco afios 8n completarss.
[nchuso si las nagociaciones entre
Donald Trump y lag autoridades ira-
nies |ngraran un ato &l fivsgo inme-
diate, la normalizamion del mercsdo
requeritia al menos cuakio meses
mas, segin experkos consultados
por The Bconcrmist.

La escalada actual Hene crigan
en una decision politica estadou-
nidenss, evocando la maniobra de
Richard Nixon en octubra de 1973,
cuando &l envio masive de ayuda
militar a lrasl activi el embargo pe-
trolero Arabe, records Fergusan. En-
tonees, oa precios del patriles casi
s8 cuadruplizaron eimpulsaronala
econamia giobal hacia una fuerte
recesitn, Los liderss estadouniden-
sesva habvian recibido advertencias
sobres las poaibles represalias petro-
leras, como documents Martin Ind-
vk en s libro Master of the Game,
poto las ignoraraon. [a erisia tomd
messa en resaverss y fus suficien-
te para que la economia estadoun-
dense, junto con otras industriakiza-
das, se hundisra en recesidn.

En sl escenaric actal la ofans-
va militar estadounidense persiste
pese al replisgue diplomatico anun-
ciado el lunes por Trump, quisn
apiazs posihles bombardess sobre

El petrolere Shenlong Susemax, con bandera de Liberia y cargade de erude saudi, lega 8 un pusre tras transitar
por el estrecho de Ormuz en medio de las interrapeiones de suministro vinculadas al conflicto entre Estados Unidos

@ Israel com Irdn, en Bombay, India, el 12 de marzo de 2026,

IRAN

9, V.
Stradt of

MHofimiz

Gulf of Ovrman

Varios bisques petrolercs y de carga fueron atacados por la Guardia Islimica
Rewolocionaria de Iran para impedir su paso por el estrechs de Ormuz. En
la imagen, un granelero de bandera tailandesa propiedad de la naviera
Precious Shipping Public quedd en Namas,

El estrecho de Ormuz fue cerrade per Irdn ea el inicio de la guerra con
Estados Unidos e Israel lo que geners uns disrapeidn en el flujo de energia,

nstalaciones déctricas iranias has-
ta el ciere de los mercados el viar-
nea. Misntrastants, continian ata-
quesa otros objetivesen laregidny
aumenta la presencia militar esta-
dounidensea en o Golfo.

Las amenaras iraniss, comao la
poaibitidad de minar el Estrachode
Crmuz o atacar plantas de dessling-
mcidn vitalas para Ins Estadns del
Golfo, han transformado la vulna-
rabilidad geopotitica en crisis eco-
némica regional, expandiendo los
afectos a una escala global,

Elimpacto histérico de los
shocls energéticos en la
economia mundial

Niall Ferqueon subraya —ba-
sindaze an ol andlisis de Tyler
Goodépesad, autor de Recession:
The Real Reasons Economies
Shrink and What to Do About It—
que lna shocks ensrgéticos expli-
can cenca de la mitad delas recesio-
nes estadounidenses y britAnicas
anlostltimos 200 afins, cifra 1espal-
dada por estedios que datan desde
1721 hasta 2008,

Lo afectos de estos shocks son
complejos y de amplio alcance. Bl
alza de precios reduce |8 capaci-
dad de consume de bos hogares, La
meertidumbee retrasa B comprade
hisnsa duraderos. Kl temor ala pér-
dida de emplec agudiza ks propen-
gitn al ahorro v restringe el gasto.
Ademas, |aa empresas ntensivas
an enargia suslan detenar ls oon-
tratacidn o reducit persanal per el
ancarscimianto da la produccsdn.

La historia musstra que este pa-
trémn no sa limita a ks hidrocarburos
actuales. En el siglo XIX y princi-
pins det 3, las huslgas de mineros
da carbén an Gran Bretafia v Esta-
dios Uniidos provocaran recesiones
sevaras, oon datos como el colapes
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Niall Ferguson advierte: la mayor disrupcion
. d s d .. .7 b al
energetlca €N aecadaas ant1c1pa una recesion glo
% Las recientes hostilidades en Medio Oriente han causado escasez de crudo v una cafda abrupta en la oferta, lo que incrementa
la incertidumbre financiera y amenaza seriamente el crecimiento econdmico en distintas regiones del planeta.
I a pregante crigis en Oriens dea la producciin britinies on 1960,
te Madic, marcada por la donda al Producto Intermo Bruto
paraciin militar astadoo- descendit a una tass anual dal 41

% v &l dasamples superd el 12 %,
segin el recusnto de Geodspead
citado par Ferguson.

El avancs hacia la indepan-
¥ la expanaidn de las alternativas
o ha eliminado |a vulnerabilidad
estructural ante shocks de oferta,
Ferquson recuerda que durante la
crigig financiera global da 2008, &l
aumento de precios del combesti-
bls superd en impacto al encarsci-
miento de las hipotecas, algo que
suele pasanse poralio an ks andlisis
poateriones.

En crisis precedantes, como
la invasion de Kuwait por Irak an
1980, ka combinacidn de sancio-
neg ¥ conflictos regicnales eliming
cerca del 7% da la oferts global de
petriles, disparands lns pracine dal
W un 73 2% en ciieatitn de sema-
nas. La recesion poatericr an Esta-
das Unidos nehyd una caida del
1,3% an al PIB real y ol desempleo
llags al 7,8%. K indice S&P 500 re

La diferencia actual, recalca
Farguson, es la simultaneidad de
factores agravantes: el mayor shock
energstico en décadas, una crisis
ascandents en el sistema de créadi-
to privado y un debilitamients del
mercado laberal, con s generacion
e emplen concenizads. casi en su
totalidad en el sactor sanitaro.

Expectativas an lns mercadoa y
al factor peicologico del shock

El precio det crudo Brent va ha
superads las USD 110 por barril,
un aumants del 10 % raspacts al
promedic de kos Gltimoes tres anos,
superando el umbral que segin &
sconomista Jarnes Hamilbon redu-
ce el crecimiento trimestral de Bls-
tados Unidos &n 1 4 % anualizado.
Perguson advierte que la duracicn
esparada del ciere del Estecho de
Ormuz as tan importants como la
duracidn efectiva para magnificar
el dafio scondmico. La reticencia
s las fictas navieras a cruzar la zo-
na, ants primas de segure prohibd-
tivas, haralentizado drésticamants
el comercio mbemacional de enar-
gia, con efectos de arastre sohre
fartilizantes y metales industriales.

Segin Ferguson, a evidencia
histérica y koe datos de las Gitimas
E=manAE CONVEIgEn Bn una sdver-
tencis clara: frants al mayer oorte
de suministro ensrgatico en lo que
va del sigle y una acumulscion n-
édita de amenazas econémicas pa-
ralelas, kos indicadcres antcipan el
ingreso inminents de la sconomda
mundial en Una Nueva receEion.
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