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EL DEAL

La desconocida acción
minera por la que apuesta
el mejor gestor chileno
Sebastián Ramírez, el portfolio manager de Larrain Vial que
ha liderado en rentabilidades los últimos años, sumó al fondo
Enfoque una minera canadiense que opera en Chile y Perú.

POR FRANCISCO NOGUERA

Una empresa que cotiza en
Toronto, opera en Atacama
y acaba de adquirir una mina

de cobre en Perú: esa es la nueva
apuesta de Sebastián Ramírez,
gerente de renta variable nacional
de Larrain Vial Asset Management.

El fondo Enfoque sumó a su cartera
acciones de Rio2 Limited (TSX: RIO),
una minera junior prácticamente
desconocida para los inversionistas
locales.

El ingreso se concretó a través
del aumento de capital que realizó
la compañía en diciembre de 2025,
cuando Rio2 recaudó aproxima-
damente US$ 120 millones para

financiar la compra de la mina Con-
destable en Perú. Según datos de la
Comisión para el Mercado Financiero
(CMF), Enfoque participó en esa
colocación con un monto cercano a
los US$ 3,5 millones, quedando con
alrededor del 1% de la propiedad y
con una posición que representa
cerca del 2% del portafolio.

La mina más nueva del país
Además de su reciente adquisición

en Perú, el activo central de Rio2
es Fenix Gold, un yacimiento en
el cinturón aurífero de Maricunga,
Atacama.

El proyecto marcó recientemente
un hito. El 23 de enero pasado, la
compañía realizó su primera fun-

dición oficial convirtiéndose
en la mina de oro más nueva
de Chile. Fenix obtuvo 358
onzas y su objetivo para 2026 es
alcanzar entre 60.000 y 70.000
onzas. A 2030, tiene el potencial
de más que triplicar su capacidad.

En paralelo, la adquisición del
99,1% de Condestable, corres-
ponde a un mina subterránea de
cobre ubicada 90 kilómetros al
sur de Lima La operación lleva más
de seis décadas activa y proyecta
una producción anual de 27.000
toneladas de cobre equivalente.
Además produce oro y plata.

"Rio2 Limited es un productor
diversificado de metales preciosos y
cobre, enfocado en la construcción

y operación de minas", detalla
Rio 2 en su página web.

La acción de Rio2 ha rentado
un 190% en los últimos 12 meses.
En ese periodo el número de in-
versionistas institucionales en la
propiedad pasó de 17 a 37.

"La gracia de un fondo como En-
foque es que miramos las mejores
ideas en Chile independiente de
donde estén listadas", dijo Ramírez
a Señal DF.

La decisión de Ramírez llegó en el

mejor momento para el oro: el
metal subió 65% en 2025, regis-

trando su mayor alza anual desde
1979. Durante el 2026 el desempeño
ha sido prácticamente plano.

Los movimientos de Ramírez son
seguidos de cerca por los inversio-
nistas del país. Enfoque cerró el
2025 con un retorno del 77% -en
comparación al 56% del IPSA-, se-
llando su tercer año como el mejor
fondo de su categoría.

También lideró en captación de
flujos, representando el 23% de los
aportes totales de la industria ($
216 mil millones) y se convirtió en
el más grande del sector, dejando
atrás el sexto lugar que ocupaba el
año anterior. S
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ACADES 2026:

Transelec recibe doble reconocimiento, consolidando su
participación en infraestructura de agua en Chile
La compañía, dedicada a
conectar las energías del futuro,

fue reconocida con dos de los
principales premios que entrega este
destacado encuentro industrial por

proyectos clave de abastecimiento
hídrico a través de su participación

en Aguas Esperanza y Aguas
Horizonte, confirmando el avance en
sus nuevas líneas de negocios junto
a sus socios.

En el marco del congreso ACADES 2026, orga-
nizado por la Asociación Chilena de Desalinización y

Reúso, se desarrolló la tradicional "Cena del Agua",

instancia que reunió a autoridades, gremios y líderes

de la industria hídrica y minera para reflexionar sobre

los desafíos del país en materia de seguridad hídrica

y desarrollo sostenible.

En la jornada se reconoció a proyectos estra-
tégicos para el abastecimiento de agua, donde
Transelec destacó en dos de los principales premios

de la noche, consolidando su posicionamiento en el
desarrollo de infraestructura hídrica a gran escala.

Las iniciativas distinguidas corresponden a Aguas

Esperanza, proyecto de transporte de agua de mar

para Minera Centinela de Antofagasta Minerals, y
Aguas Horizonte, iniciativa de suministro de agua
desalada para el Distrito Norte de Codelco, ambos
desarrollados por Transelec en consorcio con socios

AGUA PA

Hikaru Sanuki, chairman of the Board Aguas Horizonte; Mauricio Acuña, vicepresidente
de Abastecimiento y Máximo Pacheco, presidente del Directorio, ambos de Codelco;
junto a Olivia Heuts, vicepresidenta de Desarrollo de Negocios de Transelec, y Arturo
Le Blanc, gerente general de Transelec.

GUA PARA CRECER

Felipe Aravena, secretario general de ACADES; Carlos Cosín, CEO de Almar Water
Solutions; Iván Arriagada, presidente ejecutivo de Antofagasta Minerals; Arturo Le Blanc,
gerente general de Transelec; Francisco Rodríguez, gerente general de Aguas Esperanza;
y Agustín Martorell, director de ACADES.

internacionales.

Aguas Esperanza -consorcio conformado junto a

Almar Water Solutions- contempla la adquisición del

sistema de impulsión de agua de Minera Centinela
y el desarrollo de un segundo sistema de más de
140 km, para ampliar el suministro hídrico para el
mismo cliente.

En tanto, Aguas Horizonte -consorcio conformado

junto a Marubeni Corporation- contempla la construc-

ción de una planta para abastecer al Distrito Norte
de Codelco, reduciendo el uso de agua continental

en una zona de alta escasez hídrica. La planta ya
ha logrado un 96% de avance en su construcción
y logró un hito clave al iniciar el paso de agua por
sistemas de osmosis inversa. El proyecto incluye un

sistema de impulsión de 160 km que elevará agua

hasta 3.000 metros hacia la División Radomiro Tomic,
con una capacidad inicial de 840 l/s, ampliable a casi

2.000 l/s. Entre los principales desafíos superados

destacan el traslado de tuberías submarinas de gran

tamaño entre Mejillones y Tocopilla, y la perforación
subterránea bajo el río Loa con tecnología avanzada.

La obra ha generado alto empleo local, con hasta

7.800 trabajadores.

Trabajo transversal

El gerente general de Transelec, Arturo Le Blanc,

valoró el reconocimiento, señalando que "recibir
dos premios en una misma instancia es un orgullo
enorme para una empresa que está comenzando

a desarrollarse en este negocio. Detrás de estos
proyectos hay mucho trabajo, dedicación y un

equipo comprometido con hacer las cosas bien".
En la misma línea, la vicepresidenta Comercial

y de Desarrollo de Negocios de Transelec, Olivia
Heuts, subrayó que este reconocimiento "no solo

destaca la relevancia de ambos proyectos para
nuestros clientes, sino también para Chile", agre-

gando que se trata de iniciativas que han requerido

"perseverancia, inversión y la capacidad de resolver

desafíos complejos, manteniendo siempre una re-
lación cercana con todos los actores involucrados".

Desde Acades, su presidente Alberto Kresse

valoró la alta convocatoria y el compromiso trans-
versal con el futuro del agua en Chile, destacando

que este tipo de iniciativas "reflejan la importancia

de lo que estamos haciendo no solo por el presente,

sino por las próximas generaciones".
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