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La guerra contra Iran cumple
el petrdleo sobre los USS$ 100,
de Ormuz cerrado y la mayor di
energética en décadas. Pero W
ha confirmado las herramien
marcar la agenda de la Casa

POR MARCELA VELEZ-PLICKERT

cuatro semanas del inicio de
la “Operacion Furia Epica”, el
égimen islamista irani conti-

nua en el poder y mantiene cerrado
el estrecho de Ormuz. Los vecinos
de Iran han sido las principales vic-
timas de sus ataques con drones y
misiles, ain mas que los objetivos
estadounidenses en la region. Pero
el dafio econémico se extiende mas
alla de Medio Oriente.

EnChile, elaumento del precio del
petrdleo, provocado por el cierre del
estrecho de Ormuz, llevé a un alza
histdricaen el precio de las bencinasy
diésely al recién estrenado Gobierno
a su primera crisis.

Chile no esuncaso tnico. Almenos
85 paises han reportado alzas en el
precio de los combustibles, segun
datosde Global Petrol Prices. El shock
energético sorprende a la mayoria
de los paises con balances fiscales
estrechos, limitando su poder de
respuesta o augurando mas proble-
mas a futuro.

En Asia, una de las regiones mas
dependientes del petroleo que sale del
Golfo Pérsico, paises como Corea del
Sury Tailandia han desempolvado la
fijacion de precios como herramienta
para limitar el alza de las bencinas.
En Europa, Francia, Reino Unido y
Alemania analizan reducirosuspender

los impuestos a los combustibles a
riesgo de aumentar sus abultados
déficits fiscales si la guerra en Irén
se extiende.

Pero incluso si Iran reabriera ma-
fiana el estrecho de Ormuz, indices
preliminares de marzo revelanyaun
impacto en la actividad del sector
privado. Los indices de Estados Uni-
dosy la Eurozonainterrumpieronun
repunte para caer mas de lo previsto.
Elindicadoraustralianosorprendié con
unacontraccion. Ladesaceleracion se
extendio alndiay Japon. Mientras, los
subindicadores de precios revelaron
saltos no vistos en mas de tres afos.

La Organizacion para la Coopera-
ciony Desarrollo Econdmicos (OCDE)
ajustd sus proyecciones y anticipa
que la inflacion de las 20 mayores
economias del mundo cerrara este
afo con un alza de 4%, y no 2,8%
como habia proyectado en diciembre
pasado. El crecimiento, sostenido
por las inversiones en inteligencia
artificial, se mantendria estable, con
una expansion esperada de 2,9%,
bajo un escenario en que elaumento
del precio de los combustibles es
temporal. Una extension de las alzas
hacia la segunda mitad del afio haria
inevitable elimpactoenel crecimiento

Todo apuntaaesadireccién. Aunque
el presidente estadounidense, Donald
Trump, asegura que los precios de
los combustibles “se desplomaran”

apenasterminela guerra, economistas
y ejecutivos de la industria energética
advierten que la normalizacion po-
driatomar, en el mejor de los casos,
varias semanas. Los consumidores,
en todo caso, no sentirian un alivio

hasta después de varios meses.
Una vez alcanzado un acuerdo para
reabrir el estrecho de Ormuz, seran
necesarias medidas para garantizar
el libre transito de los cargueros.
Una tarea que seria aun mas dificil

si la operacion militar contra Iran
resulta en una fragmentacion del
régimen, con un sector dispuesto
a usar el control sobre el estrecho
como arma contra sus rivales del
Golfo Pérsico.

COMO HAN RESPONDIDO OTROS PAISES

Filipinas: Declaracion de emergencia energética
nacional. Semana laboral de cuatro dias en el sector
publico.

Corea del Sur: Fijacién de limite al precio de la ben-
cina y el diésel por primera en 30 anos. Campana
nacional de ahorro de energia.

Japon: Mayor liberacion de reservas de petréleo
de su historia. Fijacién de limite para el precio de
labencina.

China: Prohibicién de exportaciones de gasolina,
diésel y combustible de aviacion para proteger sus
reservas. Preciosinternos controlados porel gobierno.

India: Priorizacién del gas licuado (GLP) para los
hogares por sobre empresas. Cierres de fabricas,
hoteles y restaurantes.

Sri Lanka: Feriado nacional cada miércoles para
reducir jornada laboral. Racionamiento de 15 litros
semanales de bencina por vehiculo.

Bangladesh: Cierre de universidades, racionamiento
de combustible, apagones programados.

Pakistan: Cierre de colegios. Semana laboral de
cuatro dias en el sector publico. Politica de 50%
de teletrabajo.

Laos: Semana escolar reducida de cincoatres dias.

Vietnam: Gobierno insté a empresas aimplementar
trabajo remoto.

Tailandia: Teletrabajo para funcionarios publicos.
Orden de usar escaleras en vez de ascensores.

Indonesia: Subsidios a combustibles congelados
y prepara ley para ordenar el teletrabajo una vez
por semana.

Egipto: Alzas de combustibles de entre 15%y 22%.
Reduccion de iluminacion publica.

Espaiia: Paquete fiscal de 5.000 millones de euros.
IVA energético rebajado del 21% al 10% en gasolinas,
electricidad, gas y butano.

Portugal: Reduccion de impuestos al diésel.

Italia: Planea devolver a consumidores el IVA adi-
cional generado por los precios mas altos de los
combustibles.

Francia: TotalEnergies mantendra los precios de
gasolina y diésel hasta fin de mes.

Reino Unido: Extension del congelamiento de im-
puestos a combustibles hasta septiembre.
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Pero incluso si se lograra nor-
malizar el transito por la zona, los
productores del Golfo enfrentan el
desafio de reactivar las operaciones
de produccion suspendidas y la re-
construccion de las plantas danadas
por los drones iranies.

Analistas de Berenberg Econo-
mics tampoco son optimistas. En
su escenario base anticipan que
el precio del petréleo Brent se
mantendra en torno a los US$ 100
por barril en abril y bajaria al nivel
previo alaguerraenIran(entornoa
los USS 70) recién hacia noviembre.
Pero alertan: “Lamentablemente, la
balanza de riesgos se inclina hacia
una nueva escalada antes de que
pueda vislumbrarse un acuerdo
para poner fin a la guerra”.

Sus pares de Oxford Economics
son aun mas pesimistas. Anticipan
que el precio del petroleo prome-
diara USS 113 por barril durante
el segundo trimestre y “recién en
2028 retornara a la senda prevista
previo a la crisis” en Iran.

Enunaentrevista con The Econo-
mist, la presidenta del Banco Central
Europeo (BCE), Christine Lagarde,
adopté un tono mas grave que el
de sus conferencias publicas para
advertir del riesgo de un “verdadero
shock... Probablemente mas alla de
lo que podamos imaginar en este
momento”. 5]




